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ve emtia futures sozlesmelerin alternatifleri, ikinci boliimde emtia opsiyon so-
zlesmelerinin alternatifleri incelenmistir. Emtia forward ve emtia futures so-
zlesmelerin alternatifi olarak Onerilen yontemlerin bir kismi klasik bir kismi1
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Extended Abstract

In this study, alternative methods suggested instead of commodity for-
ward, commodity futures and commodity option contracts in contemporary
Islamic law literature are evaluated The majority of contemporary Islamic ju-
rists are of the opinion that the aforementioned contracts are not permissible.
For this reason, it is important to identify and analyze the alternatives to be
proposed instead of these contracts. The study consists of two main parts. In the
first part, alternatives of commodity forward and commodity futures contracts,
in the second part, alternatives of commodity options contracts are examined.
Some of the methods proposed as alternatives to commodity forward and com-
modity futures contracts are classical and some are contemporary methods.
Among the classical methods, there are salam contract, forward (credit) sales
contract, and istisna’ contract. Contemporary methods include parallel salam,
parallel istisna’, and suqiiq. All of the methods proposed as an alternative to
commodity option contracts consist of classical methods. Among these, sale
contracts on condition of discretion, down payment contracts, sale contracts,
forward (credit) sale contracts and istisna’ contracts can be counted. Contempo-
rary Islamic lawyers, who do not allow commodity forwards and commodity
futures, are in disagreement as to whether it is necessary to seek alternatives
for commodity forwards and commodity futures, and commodity options con-
tracts. While a group of jurists adopt the view that alternatives that are legiti-
mate in Islamic law can be proposed for these transactions, some other jurists
are of the opinion that it is not the right approach to propose an alternative for
these transactions, considering that it is unnecessary to propose an alternative
for an illegitimate transaction. The study is based on the approach of Islamic
jurists who propose alternatives in this regard. In the study, the definition and
nature of commodity forward and commodity futures contracts and the clas-
sical methods proposed as an alternative to commodity option contracts are
briefly mentioned. The focus here is on the “alternative” aspect of the classical
methods proposed as an alternative to commodity forward and commodity fu-
tures contracts and commodity option contracts. For this purpose, the purpos-
es and functions of the aforementioned contracts have been revealed and the
classical methods proposed as an alternative to these have been evaluated in
terms of these purposes and functions. First of all, the definition and nature of
the modern methods proposed as an alternative to commodity forward and
commodity futures contracts and commodity option contracts are revealed, as
they are less known compared to classical methods. Then, the views of con-
temporary Islamic jurists on the ruling of these methods are briefly mentioned.
Finally, contemporary methods proposed as alternatives are evaluated in terms
of the purpose and functions of commodity forward and commodity futures
contracts. In addition to many other purposes and functions, speculation and
hedging come first among the purposes and functions of realizing commodi-
ty forward and commodity futures contracts and commodity option contracts.
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The provision of speculation is controversial among contemporary Islamic ju-
rists. The prevailing view in contemporary Islamic law literature is that it is not
legitimate because the purpose of speculation is gambling or it means gam-
bling. For this reason, there is no alternative that has been proposed for the
purpose of speculation in the contemporary Islamic law literature. Because it
is not right to seek alternatives for an illegitimate purpose. On the other hand,
hedging purpose has been accepted as a legitimate aim in contemporary Is-
lamic law literature. As a matter of fact, when we look at the reasons for the
emergence of commodity forward and commodity futures contracts in history,
it is seen that the primary reason is to protect producers and traders from risk.
One of the first organized and organized examples of derivative contracts is the
Chicago Mercantile Exchange, which was established in Chicago, USA in 1848.
In Chicago, which is one of the important trade centers, due to the variability
between supply and demand, farmers were going to cut prices due to product
surplus at one time of the year and even had to dump their products into the
Lake Michigan. On the other hand, in another period of the year, there were
exorbitant increases in prices due to product shortages. To prevent this and to
control prices, the Chicago Mercantile Exchange was established by the merg-
er of several traders. Thus, while the farmers were protected from the risk of
their goods being retained and prices falling by selling their products before
the physical delivery date, the merchants were protecting themselves against
exorbitant price increases that would occur if the product was not found with
the contracts they made before the due date. Considering the actors that carry
out commodity forward and commodity futures contracts for hedging purpos-
es today, these include importers, exporters, manufacturers, traders, investors,
portfolio managers and banks. In hedging, partial hedging can be aimed as well
as full hedging. When the transactions in derivative markets are examined, it
is seen that the aim of the participants is not to eliminate the losses completely,
but to reduce and minimize the risks. In the contemporary literature, it is seen
that the alternatives proposed for commodity derivatives are generally consid-
ered within the framework of hedging purposes.

GiRis

Emtia tlirev sozlesmeleri; forward, futures, swap ve opsiyon sozlesmeleri
olmak tizere baslica dort tiire ayrilmaktadir. Bu calismada ¢agdas Islam huku-
ku literatiiriinde emtia forward, emtia futures ve emtia opsiyon s6zlesmeleri
yerine Onerilen alternatif yontemler ele alinacaktir. Calismada emtiaya dayali
tiirev sozlesmeler merkeze alindigindan dolayr emtia swap sozlesmeleri ile al-
tin ve giimiise dayali forward, futures ve opsiyon sozlesmeleri i¢in Onerilen al-
ternatif yontemler kapsam disindadir. Zira swap sozlesmeleri i¢in her ne kadar
“doviz swap1” ve “emtia swap1” seklinde bir ayrim yapilmis olsa da gergekte
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bu sozlesmelerde emtia/mal miibadelesi mevcut olmayip islem doviz ve para
uizerine gergeklesmektedir. Ayni sekilde ¢cagdas finansta mal/emtia olarak de-
gerlendirilen altin ve giimdis, Islam hukuku acisindan yaratilistan para (semen)
kabul edilmesi sebebiyle altin ve giimiise dayali forward, futures ve opsiyon
sozlesmelerinin alternatifleri calismanin disindadar.

Emtia tiirev sozlesmeler icin Onerilen alternatiflere ge¢gmeden once bu
sOzlesmelerin kisaca tanitimasi ¢alismanin anlasiimasmi kolaylastiracaktir.
Forward sozlesmeler; “alict ile saticimin belirli bir varligi, sozlesme tarihinde belir-
lenen fiyat iizerinden ilerideki (belirli) bir tarihte teslim etme ve karsiligimin ilerideki
aymi tarihte teslim alinmasina dayali sozlesmeler” (Sancak, 2012, s. 19-20) olarak ta-
nimlanmaktadir. Futures sozlesmeler ise, standart miktar ve nitelikteki somut
veya soyut bir varligi, belirli bir ileri tarihte, belirli bir fiyattan satma veya satin
alma hakki/yiikiimliliigii doguran ve organize borsalarda islem goren sozles-
meler olarak tanimlanmaktadir (OZ§ahin, 1999, s. 11-12; Yanbolu, 2011, s. 17;
Koy, 2018, s. 89). Tanumlardan anlasilacagi tizere forward sozlesmeler ile futu-
res sOzlesmeler arasinda siki bir iliski oldugu ve esasen futures sdzlesmelerin,
forward sozlesmelerin gelismis ve standart hale getirilmis bir tiirii veya organi-
ze borsalarda islem gormeye uyarlanmis forward sozlesmeler oldugu séylene-
bilir. Opsiyon sozlesmeleri ise, belirli bir pirim mukabili s6zlesme taraflarmndan
birinin kars1 tarafa, belirli bir varligi, belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe ka-
dar, sdzlesme tarihinde sabitlenen belirli fiyat {izerinden satin alma veya satma
konusunda se¢gme hakki tanidig1 s6zlesmelerdir (Koy, 2018, 51; Durmus, 2018,
s. 14; Dogan, 2008, s. 13; Y1lmaz, 2016, s. 55; Gozgor, 2008, s. 89).

Yeni ortaya cikmis bu sozlesmelerin Islam hukukundaki yeri tartismalidir.
Cagdas Islam hukukgcularinin gogunlugu emtia forward ve emtia future s6z-
lesmelere cevaz vermezken (Mecmau'l-fikhil-islamji, t.y., Karar no: 63, 1/7, s.
122-123; Karadagi, 1993, s. 154-155; Ebi Gudde, 1993, s. 335-337; Osmani, 1993,
s. 349-355; Ali Siileyman, 2005, c. 2, s. 814-819, 944-948; Hattab, 2005, s. 18-22;
Lahim, 2012, c. 2, s. 649-651; Safiye Ketaf, 2013-2014, s. 368-369; AAOIFI, 2018,
s. 539-540, 545-546) baz1 Islam hukukgculari bu sézlesmelerin caiz oldugunu ileri
stirmektedir (Saati, 1999, s. 66-67; Islambdili, 2008, s. 115; Bayindir, 2008, s. 121-
124; Saati, 2009, s. 160-161; Kamali, 2020, s. 275, 288, 290; Bashir, 2020, s. 88-90).
Ayni sekilde opsiyon sozlesmeleri ile ilgili de cagdas Islam hukukgularinin go-
gunlugu olumsuz yaklasim ortaya koyarken (Mecmau'l-fikhi’l-islami, t.y., Ka-
rar no: 63, 1/7, s. 121; Karadagi, 1993, s. 157-158, 180; Sellami, 1993, c. 1, s. 239-
240; Darir, 1993, c. 1, s. 263-267; Ebti Siileyman, 1993, c. 1, s. 308, 319-320; Ebt
Gudde, 1993, s. 337-339; Kassar, 2003, s. 254-255, 271-273; Ali Siileyman, 2005,
c. 2, 5. 1049-1052; Bayindir, 2008, s. 69; Ketaf, 2013-2014, s. 448; Durmus, 2014, s.
123-124, 139; AAOIF]I, 2018, s. 540) baz1 Islam hukukgulari opsiyon sozlesmele-
rine olumlu yaklagmaktadir (Siileyman, 1982, s. 425; Ciindi, 1988, s. 151; Saati,
1999, s. 83; Hattab, 2005, s. 13-18; Kamali, 2020, s. 266, 272-273; Bashir, 2020;
62, 255-256, 264-265, 341-342). Calismanin konusu emtia tiirevleri i¢in 6nerilen
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alternatifler olmasi sebebiyle bu s6zlesmelerin hiitkmdi ile ilgili detayli inceleme
calismanin siirlarini agsmaktadir.

Emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerine cevaz vermeyen cagdas Is-
lam hukukgulari, bu islemler i¢in alternatif aranmasinin gerekli olup olmadig1
konusunda goriis ayriligi igindedir. Bir grup hukukeu bu islemler i¢in Islam hu-
kukunda mesru olan alternatifler 6nerilmesi yaklasimini benimserken (Cinkf,
2004, s. 283; Hattab, 2005, s. 24-25; Ketaf, 2013-2014, s. 370; Mecmau'l-fikhi'l-is-
lami, t.y., Karar no: 63, 1/7, s. 123) diger baz1 hukukgular ise mesru olmayan
bir islem igin alternatif 6nermenin gereksiz oldugu diistincesinden hareketle
bu islemler i¢in alternatif dnermenin dogru bir yaklasim olmadig1 kanaatini
paylasmaktadir (Osmani, 1993, s. 353-355). Emtia forward ve emtia futures
sozlesmeler i¢in herhangi bir sekilde alternatif dnermenin gereksiz oldugunu
savunan cagdas Islam hukukcularindan bazisi, ilgili goriisii su sekilde gerekge-
lendirmektedir: Emtia forward ve emtia futures s6zlesmelerin mesru bir amact
bulunmay1p bu sozlesmeler ile genellikle hakiki bir ticaret degil fiyat degisim-
lerinden kazang saglamaya yonelik spekiilatif bir amag hedeflenmektedir ki bu
amag kumar ile olduk¢a benzerdir. Emtia forward ve emtia futures s6zlesmele-
rin riskten korunma icin gergeklestirilmesi durumunda taraflar genellikle uzun
siire stoklamak {izere daha 6nce satin aldiklar {iriinleri {izerinde gelecekte
muhtemel fiyat degisimlerinden kaynaklanacak kayip ve zarar durumundan
korunmay1 hedeflemektedir. Bu amag stokguluk gibi Islam hukuku acisindan
mesru olmayan bir amag olmasi sebebiyle riskten korunma amaci agisindan da
bu sozlesmeler icin alternatif aranmasi gereksizdir (Osmani, 1993, s. 353-355).

Opsiyon sdzlesmelerine cevaz vermeyen gagdas Islam hukukgulari, emtia
forward ve emtia futures sozlesmelerde oldugu gibi bu islemler i¢in de alterna-
tif aranmasinin gerekli olup olmadigi konusunda goriis ayriligindadir. Bir grup
hukukgu opsiyon islemi igin Islam hukukunda mesru olan alternatifler 6neril-
mesi yaklagimini benimserken (Ketaf, 2013-2014, s. 448-449; AAQOIFI, 2018, s.
540) diger bir grup hukukgu ise opsiyon isleminin mesru olmadigini 6ne stirtip
bu islem icin alternatif aranmamasi gerektigini savunmaktadir (Darir, 1993, c.
1,s.271).

Emtia forward ve emtia futures sozlesmeler ile opsiyon sozlesmelerine ce-
vaz vermeyen cagdas Islam hukukcularindan bazisi, emtia forward ve emtia
futures sozlesmeler ile opsiyon sozlesmeleri i¢in alternatif aranmasi konusu-
nu iglemin amacma bagh olarak degerlendirmektedir. Bu hukukgular, emtia
forward ve emtia futures sdzlesmeler ile opsiyon sozlesmesini gergeklestiren
taraflarin bu iglemler ile spekiilasyon gibi kumar manas: tagiyan sakincali bir
amact kastetmesi durumunda islemin mesru olmamas: sebebiyle alternatif
Oonermenin gereksiz oldugunu savunurken, taraflarin bu islemler ile konusu
mal olan gercek bir satim akdini kastetmesi durumunda ise Islam hukuku aci-
sindan mesru alternatifler onermenin caiz ve miimkiin oldugunu ileri stirmek-
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tedir (Eblt Gudde, 1993, c. 1, s. 338; Karadagi, 1993, c. 1, s. 187; Kassar, 2003, s.
274).

Bu arastirmanin amaci, ¢agdas Islam hukuku literatiiriinde daginik olarak
var olan alternatiflerin tespit edilmesi ve bu alternatiflerin amag ve islev baki-
mindan emtia forward, emtia futures ve emtia opsiyon sozlesmeleri ile kar-
silagtirilmasidir. Bununla birlikte bu arastirma, emtia forward, emtia futures
ve emtia opsiyon sozlesmeleri igin Onerilen alternatif yontemlerin tiimiiniin
cagdas Islam hukuku literatiiriiniin tamamimndan taranip ¢ikartilmasi iddiasin-
da degildir. Bu ¢alisma, ¢agdas Islam hukukunda genel olarak bu sozlesmeler
i¢in Onerilen alternatiflerin ortaya gikartilmas: ve bu sozlesmeler ile onerilen
alternatiflerin amag ve islev bakimindan karsilastirilmasina yonelik bir deneme
girisimidir. Bu baglamda ¢alismada ilk olarak emtia forward ve emtia futures
sozlesmeler yerine Onerilen alternatif yontemler ardindan emtia opsiyon soz-
lesmeleri icin Onerilen alternatifler tizerinde durulacaktir.

1. EM"TiA FORWARD VE EMTié FUTURES SOZLESMELER
YERINE ONERILEN ALTERNATIF YONTEMLER

Emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerin tarihte ilk ortaya ¢ikis amag-
larina bakildig1 zaman bu amaglarin basinda iireticiler ile tliccarlar1 koruma
amact gelmektedir. Tiirev sozlesmelerin teskilath ve organize olmus ilk 6rnek-
lerinden biri 1848'de ABD’nin Sikago sehrinde kurulmus olan Sikago Ticaret
Borsasidir. Onemli ticaret merkezlerinden biri olan Sikago'da arz talep arasin-
daki degiskenlik sebebiyle ciftciler, yilin bir donemi iirtin fazlalig1 sebebiyle
fiyat indirimlerine gidiyor hatta {irtinlerini Michigan goliine dokmek zorunda
kaliyorlardi. Buna karsilik yilin bir bagka déneminde {iiriin kithg: sebebiyle fi-
yatlarda fahis artislar meydana geliyordu. Bunun Oniine ge¢mek ve fiyatlari
kontrol altina almak iizere birkag tiiccarin birlesmesiyle Sikago Ticaret Borsa-
st kurulmustur. Boylece ciftciler, {irinlerini fiziki teslimin yapilacag: tarihten
once satarak mallarinin elde kalmas: ve fiyatlarin diismesi riskinden korunur-
ken, tiiccarlar da vadesinden 6nce yaptiklar: s6zlesmelerle {iriin bulunmamasi
durumunda olusacak fahis fiyat artislaria kars: kendilerini koruma altina al-
mis oluyorlardi (Tkiz, 1995, s. 3-4). Tarihi olarak emtia forward ve emtia futu-
res sozlesmelerin kullanim amaglarinin basinda riskten korunma gelse de bu
sO0zlesmelerin gelisimi ve 6zellikle finansal tiirevlerin ortaya ¢ikmasi ile birlikte
piyasa katilimcilarimin cogunlugu tarafindan spekiilasyon amaci baskin olarak
tercih edilmistir.

Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin gerceklestirilme amaclar:
arasinda onemli olan ve mesru oldugu sdylenen gerekcenin riskten korunma
(hedging) oldugu goriilmektedir. Emtia forward ve emtia futures s6zlesmelere
cevaz vermeyen Islam hukukgularinin taraflarin riskten korunma ve yatirrm
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gibi mesru amagclarini gergeklestirmek {izere bazi alternatifler 6nerdikleri go-
riilmektedir. Onerilen alternatiflere bakildiginda bir kisminin Islam hukukun-
daki klasik akitlerden hareketle onerildigi diger bir kisminin ise finans miihen-
disleri tarafindan tiretilmis modern bazi uygulamalar oldugu bilinmektedir.
Calismada klasik akitlerden alternatif olarak 6nerilenlerin Islam hukukundaki
durumunun mesru ve meghur olmasi sebebiyle bu akitler {izerinde detayl in-
celeme yapilmayacak yalnizca alternatif olma yonleri iizerinde durulacaktir.
Buna karsilik ¢cagdas uygulamalardan alternatif olarak onerilen islemlerin ¢ag-
das Islam hukukgulari arasinda tartismali olmasi hasebiyle alternatif olma yon-
lerinin yaninda gerek mahiyeti gerekse de Islam hukukundaki yeri 6zet olarak
aktarilacaktir.

1.1. Emtia Forward ve Emtia Futures Sozlesmeler Yerine Onerilen Klasik
Yontemler

Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin yerine Onerilen alternatif
yontemlerin baginda Islam hukukunun klasik sozlesmeleri gelmektedir. Bu
sozlesmeler arasinda selem akdi, vadeli satim akdi ve istisna’ akdi bulunmak-
tadir. Bu baglikta bu yontemlerin Islam hukukundaki yerinden ziyade emtia
forward ve emtia futures sdzlesmeler ile amag ve islev bakimindan baglantisi
sorgulanarak alternatif olma nitelikleri tizerinde durulacaktir.

1.1.1. Selem Akdi

Emtia forward ve emtia futures sozlesmeleri yerine 6nerilen klasik yontemler-
den biri selem akdidir (Akkus & Sakarya, 2018, s. 289, 291). Sozliik anlami agisin-
dan “teslim etmek, teslim olmak, pesin bedelle vadeli {iriin almak” gibi manalara
karsilik kullanilan selem, bir fslam hukuk terimi olarak, nitelikleri ile zimmette
sabit olan belirli vadeli bir malin, pesin bedele mukabil satilmast islemidir. Selem
de bir satim sozlesmesi olmasiyla birlikte iki 6zellik bakimindan normal bir satim
sozlesmesinden ayrismaktadir. Birincisi, akit konusunun normal bir satim sozles-
mesinde bizzat belirli (ayn) olmasma karsilik selem sozlesmesinde nitelikleri ile
zimmette sabit belirli bir tiir (sifat/deyn) olmasi durumudur. Tkincisi ise selemde
bedelin pesin olmasi zorunlulugudur. Zira normal bir satim sozlesmesinde -sarf
sozlesmesi hari¢- bedelin vadeli olmasi caizdir (Serahsi, t.y., c. 12, 124-125).

Selem akdi uygulama agisindan bir¢ok ornek ile izah edilebilir. Gelecekte
tahil fiyatlarinin diismesinden endise duyan veya nakit ihtiyaci olan bir ¢iftci
ile gelecekte fiyatlarin yiikselmesinden endise duyan ve tahil ihtiyaci olan bir
tliccarin heniiz cift¢inin hentiz hasat edilmemis mahsulleri tizerinde selem akdi
gerceklestirmesi tipik bir selem akdidir. Katilim bankalar1 uygulamasinda ise,
ureticisi tarlasindan elde ettigi mahsulii veya bagka bir yerden temin ettigi va-
siflar1 belirli tirtindi, katilim bankasina hakiki ya da hiikmi olarak teslim etmek-
le sorumludur. Selem mals, selem akdinde belirtilen 6zelliklere uygun olmazsa,
katilim bankasinin selem malini reddetme veya oldugu gibi kabul etme hakki
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mahfuzdur. Siire¢ soyle isler: Miisteri, {iretimi yapilacak mala iligskin finans-
man talebini katilim bankasina bildirir. Katiim bankasi, miisteriye limit tah-
sis eder. Finansman talebinin onaylanmasinin ardindan katilim bankas, ilgili
malin 6demesini iireticiye pesin olarak yapar. Uretici belirlenen siire sonunda
selem malin1 katilim bankasina teslim eder. Katilim bankasi selem malini teslim
aldiginda pesin veya vadeli olarak satar veya alt selem yapar.

Selem akdinin emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerin gerceklestiril-
me amaglarini karsilayamayacagina dair goriisler mevcut olsa da (Kahaf, 1993,
c. 1, s. 641) selem akdi, emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin gercekles-
tirilme amaclarindan mesru olanlarin karsilanabilmesi i¢in 6nemli bir alternatif
olarak durmaktadir. Emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerin gercekles-
tirilme amaglar1 arasinda genellikle riskten korunma ve spekiilasyon vardir.
Bu amaglardan riskten korunma amaci ¢agdas Islam hukukgular: tarafindan
mesru kabul edilirken spekiilasyon amaci ise Islam hukukgularmin biiyiik co-
gunlugu tarafindan sakinca bulundurmaktadir. Mesru olmayan bir amag icin
alternatif aranmasi dogru olmadigindan spekiilasyon amaci icin alternatif one-
rilmesi gerekmez. Riskten korunma amaciyla emtia forward ve emtia futures
sOzlesmeleri gerceklestiren aktorlere bakildiginda bunlar arasinda ithalatcilar,
ihracatcilar, tireticiler, tiiccarlar, yatirimcilar, portfoy yoneticileri ve bankalar
sayilabilir. Riskten korunmay1 amaglayan bu aktorlerin her durumda tam ko-
runmay1 amaglamadig1 bazi durumlarda kismi korunmay1 amagladiklar1 go-
riilmektedir. Tiirev piyasalardaki igslemler incelendiginde, ¢ogunlukla katilim-
cilarin amacinin risklerin zararlariin tamamen ortadan kaldirilmas: degil aza
indirgenmesi ve minimize edilmesi oldugu goriilmektedir. Son yillarda, tiirev
piyasalardaki islem hacmi, tiirev piyasalarin bagh bulundugu dayanak varlik-
larin islem hacminden daha yiiksek seviyelere ulagsmustir. Riskten korunma
fonksiyonunun bu yiikselmedeki etkisinin biiyiik oldugu ifade edilmektedir.
Riskten korunanlar, emtia forward ve emtia futures sozlesmeler ile genellikle
fiyat riski, doviz kuru riski, enflasyon riski ve likidite riski gibi risklere karsi
korunmay1 amaglamaktadir (Kurar, 2010, s. 6-7; Tanyel, 2016, s. 6). Bu gercevede
selem akdinin Ozellikle riskten korunma amacini karsilamak tizere alternatif
olmas1 miimkiindiir. Ancak selem akdinin mesruiyet sartlar1 arasinda tarafla-
rin akit konusu tizerinde fiziksel teslim ve teselliimii amaclamasi da mevcuttur
(Ketaf, 2013-2014, s. 370-372). Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin ris-
kten korunma amaciyla gergeklestirilmesi halinde her durumda fiziksel teslim
ve teselliim zorunlu olmay1p islem bazi1 durumlarda fiziksel teslimle baz1 du-
rumlarda ise fiziksel teslim olmadan sonlandirilabilmektedir (Elgigek, 2020, s.
18). Bu sebeple selem akdi, sadece emtia forward ve emtia futures sozlesmele-
rini fiziksel teslim ve teselltim ile birlikte riskten korunma amaciyla gercekles-
tiren aktorler i¢in bir alternatif olabilir.

Yukarida zikredildigi tizere emtia forward ve emtia futures sozlesmeler
i¢gin ¢agdas Islam hukukgularin 6nerdigi en onemli alternatiflerin basinda
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stiphesiz selem akdi gelmektedir (Karadagi, 1993, c. 1, s. 188; Cinkfi, 2004, s.
283; Saltis, 2008, s. 768; Lahim, 2012, c. 1, 412; c. 2, 653; Ketaf, 2013-2014, s. 370;
Bakmi, 2013, s. 151). Zira selem sozlesmesi hem f{iretici hem toptanct hem sa-
nayici hem de yatirimct pozisyonunda bulunan herkes i¢in ¢dziim saglayan
bir alternatif olarak goriilebilir. Bu akit ile elinde iiriinii hentiz bulunmayan
ve finansman ihtiyaci olan tiretici nakit ihtiyacini karsilamakta, gelecekte iiriin
ve ham madde ihtiyaci olan toptanci ve sanayiciler gelecege doniik muhtemel
fiyat ylikselmelerinden korunma saglamakta ve elinde nakit bulunan yatirimei
da sermayesini degerlendirme imkani bulabilmektedir (AAOIFI, 2018, s. 283;
Muslih, 2007, s. 91-96, 105-111). Boylece emtia forward ve emtia futures s6z-
lesmelerin amagclarindan olan riskten korunma ve yatirim amaglar: selem akdi
ile de karsilanabilmektedir. Riskten korunma amacinin selem akdi ile gercek-
lestirilebilecegi agiktir. Yatirrm amacinda ise, katilim bankalar1 uygulamasinda
oldugu gibi sermayesi bulunan bir banka veya bireysel bazda sahislar, tiretici-
nin mahsuliinii satin alip 6demesini pesin olarak yapar. Uretici belirlenen siire
sonunda selem malimi katilim bankasina veya sahislara teslim eder. Katihm
bankas1 veya sahislar, selem malin1 teslim aldiginda pesin veya vadeli olarak
satarak veya alt selem yaparak kazang saglamay1 amaglar. Diger taraftan hem
emtia forward ve emtia futures stzlesmelerde hem de selem sozlesmesinde,
akdin iki tarafi da ilerde fiyat degisimlerinden kaynaklanan muhtemel kay1p ve
zarar durumlarmni da karsilikli yiiklenerek risk paylasiminda bulunmaktadir.
Zira vade tarihine kadar olan zaman igerisinde fiyatlarda diisiis meydana ge-
lirse miisteri, yiikselis meydana gelirse satict zarara ugramis olmaktadir (Misri,
1991, s. 342-347). Bu baglamda emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerin
caiz olmamast durumunda selem akdi bir alternatif olarak 6ne stiriilebilir.

Selem akdi her ne kadar emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerin
mezk{ir mesru amaglarini gergeklestirme konusunda 6nemli bir alternatif ola-
rak one ¢ikmis olsa da selem akdinin kendine has birtakim 6zellikleri oldugu ve
bu 6zellikler cercevesinde Islam hukukunda mesru kabul edildigi unutulma-
malidir. Bu baglamda klasik selem akdinin emtia forward ve emtia futures s6z-
lesmeler ile benzer ve farkl 6zellikleri oldugu goriilmektedir. Benzer 6zellikler;
ikisinin de satim akdi olmasi, ikisinde de akit konusunun zimmette nitelikleri
ile sabit standart (misli) mallardan olmasi ve ikisinde de akit bedelinin belirli
olmasidir. Farkli 6zellikleri ise; emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerde
akit bedeli pesin olmamasina karsilik selem akdinde bedelin pesin olmasi, se-
lemde amag malin fiziksel teslimi iken emtia forward s6zlesmelerde az olarak
emtia futures sozlesmelerde ise genellikle amacin fiziksel teslim olmay1p fiyat
degisimlerinden kazang saglama anlami tasiyan ve kumar ile de yakin iliskisi
bulunan spekiilasyon durumu olmasidir. Selem akdinin emtia forward ve em-
tia futures sozlesmelere alternatif olarak One siiriilebilmesi ve emtia forward
ve emtia futures sozlesmelerin amag ve fonksiyonlarimnin selem akdi altinda
gerceklestirilebilmesi icin selem akdinin iki sart1 kendisinde bulundurmas: ka-
¢inilmazdir. Bunlar; akit bedelinin akit aninda pesin 6denmesi sart1 ile satic
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ve misterinin akit kurma amacinin malin fiziksel teslim ve tesellimii olmasi
sartidir (Hattab, 2005, s. 19; Ketaf, 2013-2014, s. 370-372). Selemi mezk{ir s6zles-
melere alternatif olarak oneren ¢agdas Islam hukukcularmm bu iki sartla ilgili
ortaya ¢ikacak probleme dair herhangi bir degerlendirmede bulunmadig: go-
riilmektedir. lgili literatiirde selem akdinin alternatif olma hususunda mezkir
sOzlesmelerle yalnizca amag ve islev bakimindan degerlendirmesi mevzu bahis
edilmektedir.

1.1.2. Vadeli Satim Akdi

Emtia forward ve emtia futures sdzlesmeler icin Onerilen alternatiflerden
bir digeri de klasik vadeli satim akdidir. Bu akit ile emtia forward ve emtia
futures sozlesmelerin gergeklestirilme amag ve islevlerinden riskten korunma
amact ile likit ihtiyacini giderme amaci gergeklestirilebilir. Zira satic1 pozisyo-
nunda olup elinde iirtin bulunan tarafin gelecege yonelik likidite ihtiyaci olup
malini pesin olarak satip bedelini garantilemek isteyebilir. Buna karsilik miis-
teri pozisyonunda olup elinde nakit olmayan fakat acil {iriin ihtiyact bulunan
diger bir tarafin bu yonde bir istegi bulunabilir. Bu durumda vadeli satim akdi
ile akit konusunun pesin olarak teslimi ve akit bedelinin daha sonraki belirli bir
vadede ifast miimkiin kilinmig olur (Lahim, 2012, c. 1, 412; Ketaf, 2013-2014, s.
372). Boylece vadeli satim, taraflardan her birinin mesru amaglarini gergekles-
tirmek i¢in kullanilmis olur.

Vadeli satim akdi ile emtia forward ve emtia futures sdzlesmeler, her ne
kadar mezklir amag ve islevleri gerceklestirme hususunda birlesseler de ya-
pisal olarak birbirinden farkli 6zelliklere sahiptirler. Soyle ki; emtia forward
ve emtia futures sozlesmelerde akit konusu ve akit bedeli vadeli oldugu halde
vadeli satim akdinde akit konusunun pegin olmasi1 zorunlu olup yalnizca akit
bedeli vadelidir. Akit bedelinin gelecekte belirli bir vadeye ertelenmesi akdi va-
deli satim suretine ¢evirmektedir. Diger taraftan vadeli satim akdinde taraflar
icin akit konusunun selem akdinde oldugu gibi teslim ve teselliimii amaglan-
maktadir. Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerde ise fiziksel teslim her
durumda zorunlu degildir. Vadeli satim akdinin emtia forward ve emtia futu-
res sOzlesmeler i¢in alternatif olmasi kendine has sartlar1 tasimasi ile birlikte
mimkiindiir.

1.1.3. istisna’ Akdi

Emtia forward ve emtia futures sdzlesmeler icin Onerilen alternatiflerden
biri de istisna” akdidir. “Eser so6zlesmesi” ve “siparis sozlesmesi” olarak da bi-
linen istisna’ akdi, sozliik anlami agisindan “sanat ve maharet gerektiren bir
sey yapmak” anlamina karsilik kullanilmaktadir. fslam hukuku terimi olarak
ise, tiretilmesi ve yapimi istenen ve hali hazirda mevcut olmayip nitelikleri ile
zimmette sabit olan belirli mallarin (eserlerin) satis1 tizerine gergeklestirilen bir
akdi ifade etmektedir (Kasani, 2010, c. 6, s. 84; [bn Abidin, 2011, c. 7, s. 500-
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502; Aktan, 2001, c. 23, s. 393; Bakmi, 2013, s. 151-152; AAOIFI, 2018, s. 313).
Tanimindan da anlasilacag iizere istisna’ akdinin en Snemli 6zelligi akit ko-
nusunun akit esnasinda mevcut olmayip zimmette nitelikleri ile sabit bir mal
olmasidir. Bu akitte tiretilmesi ve yapimi istenen seyin ham maddesinin ytikle-
niciye (sani’) ait olmasz sarttir. Akit konusunun isverene (miistesni’) ait olmast
durumunda bu s6zlesme istisna’” akdi olmaktan ¢ikip icare akdi olur (Ali Hay-
dar, 2010, c. 1, 385).

Istisna’ akdi bircok sekilde 6rneklendirilebilir. Bir kimsenin bir marangoza
giderek kendisi i¢in belirli 6l¢ii ve nitelikte bir gardirop yapmasini talep etmesi
lizerine marangozun da belirli bir {icret karsihiginda bu isi yapmayz tistlenmesi
istisna” akdinin en tipik orneklerinden biridir. Mecelle’de “bir kimse ehli sana-
yiden birine ‘bana su kadar kurusa soyle bir sey yap’ deyip o dahi kabul etse istisnden
bey” miin’akid olur” denilerek tanimlanan istisna’ akdi Ali Haydar tarafindan
“mesela miisteri pabugguya ayagin gostererek filan nevi sahtiyandan su kadar
kurusa bana bir ¢ift pabug yap deyip o dahi kabul etse yahut marangoz ile til
ve arzin1 ve evsaf-1lazimesini beyan ederek bir kayik yahut gemi yapmak iizere
pazarlik etse, istisna’ miin‘akid olur, kezalik til ve hacmi ve sair evsaf-1lazimesi
beyan olunarak her biri su kadar kurusa olmak iizere bir fabrikaci ile su kadar
igneli tiifek yapmak {izere pazarlik olunsa, istisna’ miin‘akid olur” ifadeleri ile
bunu 6rneklemektedir (Ali Haydar, 2010, c. 1, 385).

Istisna’ akdi ile selem akdi arasinda benzerlik bulunsa da bu iki akit ara-
sinda ilkesel olarak farklar bulunmaktadir. Bu farklari soylece 6zetlemek miim-
kiindiir: (1) Istisna’ akdinde akit konusu sanat ve emege dayanip hali hazirda
mevcut olmayan zimmette sabit misli mallardan olusurken (Kasani, 2010, c. 6,
84, 86; Ali Haydar, 2010, c.1, 374; Zuhayli, 2013, c. 4, 390-391), selem akdinde
akit konusunun sanat ve emege dayali olmas: sart olmay1p saticinin miilkiye-
tinde veya piyasada mevcut olmasi sarttir (Kasani, 2010, c. 7, 139; Ali Haydar,
2010, c. 1, 376; Zuhayli, 2013, c. 4, 367-368). (2) Islam hukukgularindan bazilari-
na gore istisna’” akdinde siire sart1 mevcut degilken (Kasani, 2010, c.6, 86) selem
akdinde belirli bir siirenin belirtilmesi ittifakla gereklidir (Kasani, 2010, c. 7, 145;
Ali Haydar, 2010, c. 1, 385-386; Zuhayli, 2013, c. 4, 365-366). (3) Istisna’ akdinde
Islam hukukcular1 arasinda tartismali olsa da son tahlilde her iki bedelin vadeli
olmasina cevaz verilmesiyle birlikte (Ali Haydar, 2010, c. 1, 387; Karadagi, 2006,
s. 156; Kahaf, 2011, s. 91-92; AAQOIFI, 2018, s. 297-298, 310; Mecmau’l-fikhi’l-is-
lam1 ed-Dueli, t.y., Karar no: 66, 3/7) selem akdinde bedelin pesin olmas: sarttir
(Kasani, 2010, s. 7/113, 86; Ali Haydar, 2010, c. 1, 380; Zuhayli, 2013, c. 4, 362).

Istisna’ akdini cagdas literatiirde 6nerilen digerlerinden ayricalikli kilan
en 6nemli 6zellik her iki bedelin vadeli olma olanagidir (Ali Haydar, 2010, c. 1,
387; Karadagi, 2006, s. 156; Kahaf, 2011, s. 91-92; AAOIFI, 2018, s. 297-298, 310;
Mecmau'l-fikhi'l-islami ed-Duel, t.y., Karar no: 66, 3/7). Bu 6zelligi ile istisna’
akdi, emtia forward ve emtia futures s6zlesmelerin en onemli 6zelliklerin biri
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olan her iki bedelin vadeli olmasi konusunda bu so6zlesmeler ile ortak nitelik
arz etmektedir (Karadagi, 1993, c. 1, s. 188; Lahim, 2012, c. 1, 412). Istisna’ akdi
bu ozelligi sebebiyle diger alternatifler arasinda 6n plana ¢itkmakta (Akkus &
Sakarya, 2018, s. 289-291) ve alternatif olma hususunda selem akdi ile vadeli
(veresiye) satis akdinden ayrismaktadir. Selem akdinde akit konusu vadeli olsa
da akit bedelinin pesin olmasi sart kosulurken, vadeli (veresiye) satis akdinde
akit bedeli vadeli iken akit konusunun pesin olmasi sart kosulmaktadir.

Bununla birlikte istisna” akdinin, emtia forward ve emtia futures s6zlesme-
lerin alternatifi olabilmesi igin selem akdiyle ilgili kissmda zikredildigi tizere
Islam hukukunda gerekli olan genel sartlar1 tasitmasinin yaninda akit konusu
olan malin teslim ve teselliimiiniin akit taraflarinca amag¢lanmis olma sartin1 da
tasimasi gerekmektedir. Bu baglamda istisna’ akdi, emtia forward ve emtia fu-
tures sozlesmeleri fiziksel teslim ile birlikte riskten korunma amaciyla gercek-
lestiren aktérler icin bir alternatif olabilir. Spekiilasyon gibi Islam hukukunda
sakincali olup fiziksel teslim ve teselliimiin amaglanmadig: islemler i¢in alter-
natif olarak one stiriilmesi miimkiin degildir.

1.2. Emtia Forward ve Emtia Futures Sozlesmeler Yerine Onerilen Cag-
das Yontemler

Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin yerine alternatif olarak
onerilen Islam hukukunun klasik akitlerinin yaninda ¢agdas bazi yéntemler
de vardir. Cagdas literatiirde hiikiimleri ile ilgili tartisma olsa da son tahlilde
bu yéntemlere cevaz veren Islam hukukgularinin var oldugu goriilmektedir.
Cagdas yontemlerin baslicalar1 arasinda paralel selem, paralel istisna’ ve sukuk
yontemleri gelmektedir. Bu yontemlerin mahiyet ve hiitkmii {izerinde 6zet ola-
rak durulup amag ve islev bakimindan emtia forward ve emtia futures sozles-
melere alternatif olma nitelikleri ele alinacaktir.

1.2.1. Paralel Selem

Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin alternatifi olarak onerilen
yontemlerden biri de paralel selem uygulamasidir (Hattab, 2005, s. 19; Bayin-
dir, 2008, s. 120). Diger bir isim olarak “alt selem” adiyla da bilinen paralel
selem soyle tanimlanmaktadir: Selem saticis1 veya selem alicisinin, selem soz-
lesmesini gercgeklestirdikten sonra, bu sézlesmedeki malla aym 6zelliklere sa-
hip bir mal tizerinde, {igiincii bir taraf ile ters pozisyonda (ilk s6zlesmede satic1
olan tarafin alicy, alic1 olan tarafin da satici olacagi sekilde) yeni ve bagimsiz bir
selem sdzlesmesi yapmasidir. ilk selem sozlesmesinde satici olan tarafin ikinci
selem sOzlesmesini gerceklestirme sebebi genellikle ilk selem sozlesmesiyle ifa
yiikiimliiliigii altinda bulundugu mali temin etmedir. ilk selem s6zlesmesinde
alic1 olan tarafin ikinci selem s6zlesmesini gerceklestirme sebebi ise genellikle
ilk selem sozlesmesi ile hak etmis oldugu malin fiyatinda gerceklesecek degi-
simlerden kaynaklanan kayip ve zararlardan korunmadir. Gergeklestirilen iki
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selem sozlesmesinin her birisi digerinden bagimsiz olup aralarinda bir iligki
yoktur. Her iki sozlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikler yalnizca igin-
de bulundugu sézlesmeyi baglar ve diger sozlesme ile herhangi bir sekilde ilis-
kilendirilemez (Muslih, 2007, s. 84; Kahaf, 2011, s. 88-89; AAOIFI, 2018, s. 278;
Seyh, 2021, s. 242-243).

Klasik selem akdinde islem gergeklestikten sonra vade siiresi i¢inde ta-
raflar pozisyonlarini yeniden degerlendirme imkan: elde ederler. Selem ma-
linin fiyatiyla ilgili degisiklikler konusundaki beklentiye gore taraflar, ilk akit
ile ayn1 6zelliklere sahip fakat tersi yonde bagimsiz yeni bir selem sozlesmesi
gerceklestirerek pozisyonlarini kapatma ihtiyact duyabilir ve boylece risklere
kars1 korunma elde edebilirler (Kahaf, 2011, s. 88-89; Kahya, 2012, s. 156-157;
Seyh, 2021, s. 270). Ayrica bir baska agidan taraflarin acil nakit ihtiyaci dogabilir
(likidite) veya bir bagka yatirim firsat1 bulmus olabilirler. Bu durumda paralel
selem sozlesmesi soz konusu ihtiyaci karsilama ve firsati degerlendirmek igin
bir alternatif olarak ortaya ¢ikar (Saliis, t.y., s. 49; Seyh, 2021, s. 267-269).

Paralel selemin ¢agdas iktisat mithendisleri tarafindan gelistirilmis mo-
dern bir uygulama olduguna karsi ¢ikip bu islemin erken dénem Islam hukuku
kaynaklarinda ele alindigini savunan goriislerin de var oldugu goriilmektedir
(Salas, ty., s. 49; Seyh, 2021, s. 243-244). S6z konusu goriisii savunan hukuk-
cularin goriislerini delillendirmek i¢in 6rnek olarak zikrettikleri aktarimlar
arasinda Imam Safii'nin “el-Umm” isimli eserinde gegen su ifadeler dikkate
sayandir: “Her kim, bir yiyecek maddesinde selem sozlesmesi yapar da daha sonra kab-
zetmeden Once bu yiyecek maddesinin bizzat kendisini (biaynihi) satarsa caiz olmaz.
Ancak yiyecek maddesini zimmette nitelikleri ile sabit olacak sekilde (bisifatin) satarsa
(selem yaparsa) ve bu (ikinci islemdeki) yiyecek maddesini (birinci islemdeki) diger yi-
yecek maddesinden kabzetmeye (tahsil etmeye) niyet ederse, bu islemde bir beis olmaz”
(Safii, 2001, c. 4, s. 147). Bu ifadelerde goriildiigii tizere sonug olarak birbirinden
bagimsiz iki selem sozlesmesi gerceklesmekte ve bu isleme $afil tarafindan ce-
vaz verilmektedir. Bu da paralel selemin erken dénemden itibaren Islam huku-
ku kaynaklarinda tartisildigini gostermektedir. Bununla birlikte paralel selem,
mezk{r nakilde oldugu gibi erken donem Islam hukukcularinin fiiru fikihla
ilgili detayli 6rneklendirmelerinde mahiyet bakimindan var olsa da bu islemin
literatiirde 6zel ve yeni bir isim kazanmasi ve tiizel ve gergek kisiler tarafin-
dan diizenli ve yaygin olarak uygulanmasi ¢agdas bir durumdur. Bu olgu goz
oniinde bulundurularak paralel selemin ¢agdas bir yontem olarak sunulmasi
miimkiindiir.

Paralel selem, bir¢ok agidan orneklendirilebilir. Banka muamelesi agisin-
dan su 6rnek verilebilir: Bir katilim bankas, giftcilerle belirli bir miktar pamuk
iizerine, alic1 pozisyonunda selem sozlesmesi gergeklestirdikten sonra, doku-
ma fabrikalariyla ilk selem s6zlesmesi ile ayni 6zelliklere sahip belirli bir mik-
tar pamuk {izerine, satic1 pozisyonunda bagimsiz ikinci bir selem sozlesmesi
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gerceklestirir. S6z konusu katilim bankasi, ilk selem sozlesmesi ile elde ettigi
pamugu ikinci selem s6zlesmesi ile satma imkani bulmaktadir. Ancak burada
gerceklestirilen iki selem sozlesmesi arasinda hukuki olarak bir iligki yoktur
(AAOIFI, 2018, s. 287). Uretici ve tiiccar iliskisi acisindan bir diger drnek olarak
su zikredilebilir: Bir degirmenci, bugday saticisi ile alt1 ay vadeli olacak sekilde
bugday iizerine selem sozlesmesi gerceklestirir. Alt1 aylik vade sonunda bug-
day fiyatlarinda diisiis olmasi durumunda degirmenci, bugday1 pesin olarak
satin alan rakipleri arasinda zarar ve kayba ugramis olur. Degirmencinin vade
igerisinde fiyatlar hentiiz diismeden fiyatlarin vade tarihinde diisecegi tahmin
ve beklentisinde olmast durumunda alternatif bir yontem olarak {i¢tincii bir
sahisla ilk selem sozlesmesi ile ayni Ozelliklere sahip bir mal iizerinde satici
pozisyonunda yeni ve bagimsiz bir selem sozlesmesi yapmas:t miimkiindiir.
Boylece degirmenci pozisyonunu tersine gevirerek zarardan korunmay1 amag-
lamaktadir. Beklenenin gergeklesmeyip fiyatlarin yiikselmesi ile zarar durumu-
na diisme olasilig1 da vardir. Ancak paralel selem islemiyle her haliikarda daha
biiyiik zararlarin 6nene gecildigi sdylenebilir (Kahya, 2012, s. 157-158).

Paralel selemin hiikmii konusunda cagdas Islam hukukcular: olumlu ve
olumsuz iki yaklasim igerisindedirler (Muslih, 2007, s. 84). Cagdas fetva kurul-
larindan AAOIFI Fikih Heyeti, Hasan Muslih, Ali es-Salts, Usame Abdiilalim
es-Seyh ve Servet Bayindir gibi cagdas Islam hukukgcularmnimn da igerisinde bu-
lundugu ¢ogunluk, paralel selemin caiz oldugu goriisiinii paylasirken (Salis,
t.y., s. 49; Muslih, 2007, s. 85; Bayindir, 2008, s. 120; Kahaf, 2011, s. 89; AAOIF],
2018, s. 278; Seyh, 2021, s. 262) baz1 ¢agdas fslam hukukgularinin ise paralel
selem uygulamasina cevaz vermedigi goriilmektedir (Darir, t.y., s. 408; Seyh,
2021, s. 262). Her iki grubun da ileri siirdiikleri goriisii gesitli gerekgeler ile te-
mellendirmeye ¢alistiklar1 bilinmektedir. Bu baglamda s6z konusu gerekgelere
yer verilmesi gerekmektedir.

Paralel seleme cevaz verenlerin gerekgeleri 6zetle sunlardir: (1) Paralel se-
lem ile her ne kadar birinci selem ile ayn1 6zelliklere sahip bir mal tizerinde ger-
ceklestirilse de bagimsiz ikinci bir selem sozlesmesi akdedilmekte olup bu iki
sO0zlesmenin birbiri ile bir baglantist yoktur. Bu sebeple yapilan islem sahihtir
ve bu islemin Islam hukuku agisindan yasak olmasini gerektiren bir durum s6z
konusu degildir (AAOIF], 2018, s. 278; Seyh, 2021, s. 263). (2) Paralel selemde
akdedilen iki selem s6zlesmesi de zimmette nitelikleri ile sabit mallar izerinde
gerceklesmektedir. Bu sebeple selem saticisi ilgili mali mesru olan herhangi bir
yolla temin edip selem alicisina ifa edebilmektedir. Bu agidan yapilan iki is-
lemde de bir sakinca yoktur. (3) Iki selem s6zlesmesinde de fiyatlarin lehlerine
gelismesi durumunda taraflar igin rizikosunu {istlendikleri bir kazang (ribhu
ma yadman) elde etme durumu vardir. Bu da Islam hukuku agisindan mesru-
dur ve bir sakinca bulundurmaz. (4) Paralel selem uygulamasi, Seriatin mallar
ve ticari islemler ile ilgili genel ilkeleri (makasidu’s-seria) ile uyumludur. (5)
Paralel selem uygulamasinin iireticiler, tiiketiciler, sirketler ve yatirimcilar gibi
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genis bir ag kitlesinin ihtiya¢ ve amaglarini karsilamaya yonelik bir¢ok faydasi
mevcuttur. Biiyiik faydalar bulundurup Islam hukuku agisindan sakincasi bu-
lunmayan bu uygulamanin caiz olmasi gerekir (Muslih, 2007, s. 84; Seyh, 2021,
s. 263-264).

Paralel seleme cevaz vermeyenlerin gerekgeleri ise 6zetle soyledir: (1) Pa-
ralel selem, selem malinin (miislem fihi) kabzedilmeden 6nce satilabilmesi igin
uygulanan bir tiir hiledir ve bu sebeple riba siiphesi bulundurmaktadir. (2) Pa-
ralel selemde birden fazla el degistirme ve aracilarin ¢ogalmasi s6z konusudur.
Bu da ilgili tiriin bazinda tiiketicilerin aleyhine ve zararma olacak sekilde fiyat-
larin yiikselmesine sebep olmaktadir. (3) Paralel selemde ilk satici, rizikosunu
iistlenmedigi bir kazang (ribhu ma lem yadmen) saglamaktadir. Bu da Islam
hukukundaki genel ilkelerden biri olan rizikosuz kazang saglamanin yasak ol-
mast ilkesi ile ¢elismektedir (Darir, t.y., s. 408; Muslih, 2007, s. 84-85; Seyh, 2021,
s. 264-266).

Paralel selem uygulamasi, ii¢ agidan emtia forward ve emtia futures sozles-
meler icin alternatif olarak sunulabilir. Bunlar riskten korunma, yatirim imkani
ve likit ihtiyacidir. Taraflar, klasik selemde oldugu gibi gelecekteki muhtemel
fiyat degisimlerinden kaynakl kayip ve zarar durumlarinin oniine gegebilmek
i¢in paralel selemi tercih edebilir. Klasik selemde akit gerceklestikten sonra se-
lem malinin kabz 6ncesi satimina ¢ogunluk hukukg¢u olumlu yaklasmamakta-
dir. Bu sebeple klasik selemde korunma amact bulunan piyasa katilimcilariin
beklentinin aksine kayip ve zarar ile karsilasmas1 miimkiindiir. Paralel selem
uygulamast ile pozisyonun tersi yonde islem yapilarak kayip ve zarar durum-
lar1 6nlenebilir olmaktadir (Salts, t.y., s. 49; Seyh, 2021, s. 267-269). Diger taraf-
tan sermaye sahibi yatirnmcilarin paralel selem ile sermayelerini isletip kazang
elde etmeleri miimkiindiir. Ayrica ciftciler gibi {ireticiler, likidite yoniindeki
ihtiyaglarini paralel selem ile karsilayabilirler.

1.2.2. Paralel istisna’

Emtia forward ve emtia futures s6zlesmelerin alternatifi olarak Onerilen
yontemlerden biri de paralel istisna’ uygulamasidir (Hattab, 2005, s. 19, 24; Ka-
radagi, 2006, s. 157; Siba’, 2018, s. 63-64). Paralel istisna’ islemi i¢in “alt istisna’
sOzlesmesi”, “paralel eser sdzlesmesi” ve “alt eser sozlesmesi” gibi isimlendir-
meler de vardir. Paralel istisna’ sdyle tanimlanabilir: Istisna’ sézlesmesi yiikle-
nicisi (sani’) veya isvereninin (miistesni’), istisna’ akdi gerceklestikten sonra,
bu sozlesmedeki malla (eserle/yapitla) ayni &zelliklere sahip bir mal {izerinde,
tiglincii bir taraf ile ters islem pozisyonunda (ilk sdzlesmede yiiklenici (sani’)
olan tarafin ikinci s6zlesmede isveren (miistesni‘), isveren (miistesni’) olan tara-
fin da ytiklenici (sani‘) olacag: sekilde) yeni ve bagimsiz bir istisna’” sozlesmesi
gerceklestirmesidir. Her iki istisna’ sozlesmesinde de taraflarin iradelerine gore
akit bedeli pesin veya vadeli olabilir. Her iki istisna’ s6zlesmesinden dogan hak
ve yiikiimliiliikler i¢inde bulundugu s6zlesmeyi baglar ve iki s6zlesmenin bir-
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biri ile hukuki olarak bir irtibat1 yoktur (Kahaf, 2011, s. 91-93; Durmus, 2011, s.
74; AAOIFI, 2018, s. 304, 312; Kundiiz, 2019, s. 80-81; Kundiiz, 2020, s. 29-30).

Paralel istisna’ uygulamasina soyle bir 6rnek verilebilir: Bir katilim banka-
s1, miigterisi ile kendisi yiiklenici (sani’) pozisyonunda miisterisi isveren (miis-
tesni’) pozisyonunda olacak sekilde bir istisna’ s6zlesmesi gerceklestirdikten
sonra, imalatgilarla veya yiiklenicilerle ilk istisna” sozlesmesi ile ayni 6zelliklere
sahip belirli bir mal (eser/yapit) {izerine, isveren pozisyonunda bagimsiz ikinci
bir istisna’ s6zlegsmesi yapmasidir. Bu iki s6zlesmenin bedelleri vadeli olabile-
cegi gibi pesin de olabilir. Ancak bu gibi uygulamalarda genellikle birinci s6z-
lesmenin bedeli vadeli, ikinci sozlesmenin bedeli ise pesin olmaktadir. Katilim
bankasinin bu uygulama sonucundaki kazanci, gerceklestirilen iki so6zlesme
arasindaki fiyat farkina dayanir (Sals, t.y., s. 61; AAOIFI, 2018, s. 313).

Paralel istisna’ uygulamasinin hitkmii konusunda ¢agdas Islam hukukcu-
larmin biiyiik ¢ogunlugunun olumlu kanaat bildirip cevaz hiikmii {izere bir-
lestigi goriilmektedir (SalGs, t.y., s. 61-62; Kahaf, 2011, s. 91-92; AAOIFI, 2018,
s. 304, 312; Kundtiz, 2019, s. 81). Paralel istisna” uygulamasina cevaz verilmesi
gerektigini savunan Islam hukukgulari bu hiitkmii 6zetle su gerekgelerle agikla-
maktadir: (1) Paralel istisna’ ile her ne kadar birinci istisna’ s6zlesmesi ile ayni
Ozelliklere sahip bir mal (eser/yap1) tizerinde gerceklestirilse de bagimsiz ikinci
bir istisna’ s0zlesmesi gergeklestirilmekte olup bu iki sdzlesmenin birbiri ile bir
iliskisi mevcut degildir. (2) Yasaklayici bir delilin bulunma durumu harig akit-
lerde asil olan caizliktir. Paralel istisna’ uygulamasinin Islam hukuku agisindan
yasak olmasini gerektiren faiz ve garar gibi mahzurlu bir durumun s6z konusu
olmamasi sebebiyle bu uygulama caiz olmalidir (AAOIFI, 2018, s. 312; Sehli,
t.y., s. 184-185). (3) Paralel istisna’ uygulamasi insanlar i¢in kolaylik saglama ve
zorlugun giderilmesi konularina bagli olarak seriatin genel ilkelerine (makasi-
du’s-seria) uymaktadir (Sehli, t.y., s. 185).

Paralel istisna’” uygulamasmin paralel selemde oldugu gibi riskten korun-
ma, yatirim ve likidite islevi basta olmak tizere bir¢ok alanda emtia forward ve
emtia futures sozlesmelere alternatif olarak Onerilmesi miimkiindiir. Riskten
korunma amaci igin kullanilma y6nii zikri gegen alternatifler ile benzer nitelik-
tedir. Yukarida zikri gecen tanimlama ve 6rneklerden anlasilacag: tizere paralel
istisna” uygulamasy, likit islevi ve yatirim imkani sunmasi agisindan énemli bir
alternatif olarak ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim giliniimiizde yatirim ve istihda-
ma dogrudan katkis: bulunan bir¢ok mega proje ve taahhiide dayali isler, bu
uygulama esas alinarak gerceklestirilebilmektedir. Bu yontiyle paralel istisna’
bir yandan finansman ihtiyacin1 karsilarken diger yandan yatirim imkani sun-
maktadir.

1.2.3. Sukuk

Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin alternatifi olarak onerilen
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cagdas yontemlerden biri de sukuk uygulamasidir. Bir¢ok farkl: tiirti bulun-
mastyla birlikte emtia forward ve emtia futures sdzlesmelerin alternatifi olarak
Onerilenleri arasinda dzellikle selem akdine dayali sukuk, istisna” akdine dayali
sukuk (Siba’, 2018, s. 64-65), mudarebe akdine dayali sukuk ve icare akdine
dayali sukuk vardir (Hattab, 2005, 24-25; Ketaf, 2013-2014, s. 448). Burada on-
celikle karmasik bir yapiya sahip olan sukukun tanimy, tiirleri ve Islam huku-
kundaki yeri 6zet olarak ele alinacaktir. Ardindan sukuk uygulamasinin emtia
forward ve emtia futures sozlesmelere alternatif olusturdugu amag ve islevlerin
incelenmesine yer verilecektir.

Sukuk, menkul kiymetlestirme isleminin Islam {ilkeleri tarafindan gelisti-
rilmis bir “faizsiz menkul kiymetlestirme” uygulamasidir. Menkul kiymetles-
tirme, “menkul kiymet” ve bu varligin olusturulmasina karsilik gelen bir te-
rimdir. Menkul kiymet, ortaklik veya alacak hakki saglayan ve belirli bir degeri
temsil eden standart nitelikli belgeyi ifade eder (Parasiz, 2003, s. 85). Menkul
kiymetlestirme soyle tanumlanmaktadur: “Likit olmayan varliklarin likit ve tedaviil
kabiliyeti olan varliklara doniistiiriilmesidir” (Ocal, 1997 s. 4). Daha kapsayici ve
agik diger bir tanim ise soyledir: “Mevcut mal, alacak veya proje halindeki varli-
gn kiymetli evrak haline getirilerek yatirimcilara arz edilmesi islemidir” (Bayindir,
2007, s. 251). Menkul kiymetlestirmenin; atil varliklarin likit hale getirilmesi,
farkli yatirim olanaklar1 saglamasi, riskin paylastirilmasi ve finans maliyetleri-
nin azaltilmas: gibi bir¢ok faydasinin oldugundan bahsedilmektedir (Ceylan &
Korkmaz, 2004, s. 545-546). Menkul kiymetlestirme ile sukuk arasindaki baslica
farklar sunlardir (Durmus, 2010, s. 144): (1) Her ikisinde de amag nakde ulas-
mak olmakla birlikte konvansiyonel menkul kiymetlestirmede dayanak varlik
“alacak” veya “faiz” iken, sukukta ise mevcut bir varlik, menfaat veya ortaklik
hissesidir. (2) Menkul kiymetlestirmenin konvansiyonel faizli uygulamasi igin
Arapca’da “tevrik” veya “tesnid” ifadesi kullanilirken, faizsiz uygulamasi igin
“taskik” ifadesi kullanilmaktadir. (3) Menkul kiymetlestirme, faizli piyasa esas-
laria uygun olarak gikartilip uygulanirken, sukuk Islam hukuk esaslarina gére
¢ikartilip uygulanmaktadir. (4) Menkul kiymetlestirmenin konvansiyonel faizli
uygulamasinda menkul kiymeti ¢ikartan agisindan alacags tahsil riski mevcut
degilken sukukta ise ticaret veya ortakliktan dogan riskler mevcuttur. (5) Men-
kul kiymetlestirmenin konvansiyonel faizli uygulamasinda biitiin menkul kiy-
metlerin ikinci elde tedaviilii varken, sukuk uygulamasinda ise biitiin sukuk
tiirleri icin ikinci elde tedaviil caiz degildir. Ornek olarak selem ve istisna’ su-
kuklarinim ikinci elde tedaviilii yasaktir.

Sukukun terim anlamu ise, “mevcut mal (ayn), menfaat veya hizmet halinde
bulunan varliklar iizerindeki miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da 6zel
bir yatirim faaliyetinde sayi paylar1 ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde ihrag edi-
len sertifikalar” seklindedir (AAOIFI, 2018, s. 460). Sukuk; bedellerin 6denmesi,
ihracin gerceklesmesi ve uygulamaya gecildikten sonra varliklar veya menfaat-
ler tizerinde esit kiymette ortak miilkiyet olusturur (AAOIFI, 2018, s. 460; Onur,
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2018, s. 650). Sukukun c¢ikartilmasi, pazarlanmas: ve satilmasi ¢ok boyutlu ve
teknik bir islem oldugu i¢in bu islemde birgok taraf devrededir. Sukukun taraf-
larini asli taraflar ve tali taraflar olmak tizere iki kisim olarak degerlendirmek
miimkiindiir. Sukukta asli taraflar {ictiir. Birincisi, bir mal, hizmet veya proje-
nin finansorii olup alacaklardan nakit elde etmeye ¢alisan taraftir ki bu tarafa
“kaynak kurulus” adi da verilmektedir. Bu tarafi genellikle bankalar temsil et-
mektedir. Tkincisi, zikri gecen kurulusun finans islemlerinden kaynaklanan ala-
caklari satin almak veya devirle teslim almak suretiyle onlar {izerinden sukuk
¢ikartmasi iistlenen araci kurulustur. Bu tarafi genellikle 6zel amagh sirketler
olusturur. Ugiinciisii ise, sukuka yatirim yapip satin alan yatirimcilardir (Ba-
yindir, 2007, s. 254; Durmus, 2010, s. 143). Sukukun tali taraflar1 arasinda su-
kukun dayali oldugu varliklar: degerleme isini yapan sirket, borglarin ifa edil-
mesine kefil olan garantor ve evraklar: koruma ve saklama isini yapan kurum
sayilabilir (Durmus, 2010, s. 143).

Sukukun temel ozellikleri sunlardir: (1) Dayanak varlik olan mal, hizmet
veya menfaat {izerinde sayi bir pay1 temsil eder (Cebeci, 2019, c. Ek:2, s. 523).
(2) Sahibinin adina veya hamiline birbirine esit degere sahip olarak diizenlene-
rek ¢ikarilirlar (AAOIFI, 2018, s. 464; Alshref, 2018, s. 26). (3) Sukuk ilke olarak
[slam hukukuna g&re mesru olan bir akde dayali olarak cikartilir. Bu sebeple
ikinci elde tedaviilii s6z konusu akde baghdir (AAOIFL 2018, s. 465). Sukuk,
ilke olarak tedaviile kabil olmasiyla birlikte ayrintida tedaviile kabil olmayan
sukuk tiirleri de mevcuttur. Ornek olarak; icAre, mudarebe ve miisareke suku-
ku belirli sartlar cergevesinde tedaviile kabil iken, selem ve istisna” sukuklar
mal1 temsil etmesinden 6tiirii tedaviilii caiz degildir. Sonug olarak sukukun
ikinci elde tedaviil edilmesinin hitkmiiniin, temsil ettigi seyin tedaviil edilme-
sinin hitkmiine bagh oldugu soylenebilir (Cebeci, 2019, c. Ek:2, s. 524). (4) Su-
kukta esas olan kar-zarar paylasiminda ortak olmaktir. Yatirimcilar kara, sukuk
satim i¢in arz edilirken belirlenip ilan edilen paylasma oranina gore, zarara ise
sahip olduklar1 sukuk oranina gore ortak olurlar (AAOIFI, 2018, s. 465; Alshref,
2018, s. 27). (5) Sukukta, sukuk yoneticisi kar garantisi veya sermaye garantisi
veremez. Yatirimcinin lehine 6nceden belirli bir karin tayin edilmesi yasaktir.
Bu yontiyle sukuk, riske agik bir uygulama halini almaktadir (Durmus, 2010, s.
144).

Farkli agilardan bir¢ok tasnifi bulunmakla birlikte burada sukukun bagh
bulundugu varlik agisindan tasnifine yer verilecektir. Sukuk, bagh bulundu-
gu varlik agisindan g tiire ayrilmaktadir. Bunlar; mal satimina dayali sukuk,
menfaat ve hizmet satimimna dayali sukuk ve ortaklik esasina dayali sukuktur
(Durmus, 2010, s. 145; Durmus, 2011, s. 78).

Mal Satumina Dayali Sukuk: Sukukun bu tiirtinde, sukuk yatirrmcilari-
na bir mal satilmaktadir. Mal satimina dayal sukukta sukuku ¢ikaran kisi, ya
sahibi oldugu ve belirli bir vade igin kirada bulunan varliklarini veya kiraya
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verilmemis ve verilmesi de planlanmayan varliklarini satar. Birinci durumda
“kiradaki varliklarin miilkiyetine dayali sukuk” ihraci gergeklestirilirken, ikinci
durumda “murabaha sukuku”, “selem sukuku” ve “istisna’ sukuku” gergek-
lestirilebilmektedir (Bayindir, 2007, s. 255; Durmus, 2010, s. 145; Durmus, 2011,
s. 78). Bu alt tiirler kisaca agiklanmaya muhtagctir. (1) Kiradaki varliklarin miil-
kiyetine dayali sukuk, literatiirde “icare sukuku” sukuku olarak bilinen sukuk
tiriiniin bir alt tiirti olup (Alshref, 2018, s. 36) bu tiir bir sukuku kiralanmig
veya kiralanmasi vaat edilmis bir malin sahibi veya vekili (temsilcisi) ¢ikartir.
Bu durumda sukuku ¢ikartan malin saticisi, yatirrmeilar ise alict pozisyonun-
dadir. Sukuk i¢in 6denen bedel de ilgili malin bedeli olarak 6denmektedir (AA-
OIFI, 2018, s. 461; Alshref, 2018, s. 36). (2) Murabaha sukuku, murabaha akdin-
de akit konusu olan malin bedelini finanse etmek tizere ¢ikartilan birbirine esit
degerdeki sertifikalar olup bu islem sonucu yatirimcilar murabaha akdinin ko-
nusu olan mala sahip olmaktadir (AAOIFI, 2018, s. 463). Sukuku ¢ikartan taraf
malin saticisy, sukuk yatirimeilar: malin alicist pozisyonundadir. Sukuk bedeli
ise malin satin alma bedelidir (Cebeci, 2019, c. Ek:2, s. 526). (3) Selem sukuku,
selem akdinde selem malinin bedelini (ra’su mali’s-selem) finanse etmek mak-
sadiyla ¢ikartilan esit degerdeki sertifikalardir. Bu sukuk tiiriinde sukuk sahip-
leri selem konusu mala (miislem fih) malik olurlar. Sukuk c¢ikartan taraf selem
malmin (miislem fih) saticisy, sukuk sahipleri ise alict pozisyonundadir. Sukuk
bedeli ise selem malinin bedelidir (ra’su mali’s-selem) (AAOIFI, 2018, s. 462,
467). Selem sukukunun uygulama alanlari arasinda akaryakait, tarim ve hayvan-
cik sektoril sayilabilir. Devletler selem sukuku araciligiyla ekonomik kalkinma
projelerini destekleyebilir. Selem sukukunda selem akdi i¢in 6ne siiriilmiis bii-
tiin sartlara uyulmasi gerekir (Cebeci, 2019, c. Ek:2, s. 526). (4) Istisna’ sukuku,
belirli bir mal {iretmek maksadiyla ¢ikartilan esit degerdeki sertifikalardir. Istis-
na’ sukukunda sukuku ¢ikartanlar sani’ (iiretici/satic1), sukuk yatirimcilar: ise
miistasni’ (alic1) ve yapimi amaglanan mali satin alan miisteri pozisyonundadir
(AAOQOIFI, 2018, s. 463, 467). Istisna sukuku; gayrt menkul yapimi, ucgak, gemi,
makine, okul ve fabrika gibi alanlarda uygulama alan1 bulmaktadir (Cebeci,
2019, c. Ek:2, s. 526).

Menfaat ve Hizmet Satimina Dayali Sukuk: Menfaat ve hizmet satimima
dayali sukukta ¢ikartilan sukukun dayanagimni bir “mal” veya “hizmet” olus-
turmaktadir. Sukuk tiirlerinin ilk uygulanan tiirii olan bu uygulamada sukuka
konu malin ayni (kendisi) degil ona bagh olan menfaati veya genel olarak bir
hizmetin satilmasi, bu uygulamanin sukuk ¢ikarticilar i¢in cazip olma nedenle-
ri arasindadir. Zira bu islemde sukuk ¢ikartmak i¢in ilgili mala sahip olunmasi
sart1 yoktur ve bir malin menfaatine malik olan kiracilar da belirli sartlar cerge-
vesinde bu tiir bir sukuku ¢ikartma imkani elde ederler. Sukukun bu tiirtinde
sukuk ¢ikartanlar ya ilgili malin sahibidirler veya ilgili malin menfaatini belirli
bir siire i¢in dnceden kiralayan kiracidirlar. Birinci durumda sukuk ¢ikartan
taraf ilgili malini kiraya veren, sukuk yatirimcilari ilgili malin menfaat veya hiz-
metini satin alan kiraci/kiralayan, sukuk bedeli de kira bedeli pozisyonunda-
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dir. Ikinci durumda ise sukuku cikartan taraf baskasinin mali iizerinde sahibi
bulundugu menfaati veya hizmeti kiraya veren, sukuk alicisi ise kiraci, sukuk
bedeli ise kira bedeli pozisyonundadir. Her iki durumda da sukuk yatirimcist
ilgili menfaat veya hizmete malik olmaktadir (Durmus, 2010, s. 145; AAOIF],
2018, s. 461-462; Alshref, 2018, s. 37).

Ortaklik Esasina Dayalr Sukuk: Ortaklik esasina dayali olarak c¢ikartilan
sukukun “miigareke sukuku” ve “mudarebe sukuku” olmak tizere iki tiirii
bulunmaktadir. Sukuk ¢ikartan taraf, yeni yapilacak bir projenin insasi veya
devam eden bir projenin gelistirilmesi yahut da herhangi bir ticari faaliyetin
finanse edilmesi maksadiyla birbirine esit degerde sukuk senetleri ¢ikartir ve
bunlar1 yatirimcilara arz eder. Sukuk yatirimcilari ilgili senetleri satin alarak
yapilacak proje veya ticari faaliyeti finanse ederek ortak olurlar. Boylece ilgili
proje veya ticari faaliyetten elde edilecek kazanca da ortak olmus olurlar. Sukuk
cikartan tarafin yapilacak proje veya ticari faaliyette sermayesi bulunmasi du-
rumunda “miisareke sukuku”, sermayesi bulunmamas: durumunda “mudare-
be sukuku” gergeklesmis olur (AAOIFI, 2018, s. 463, 468; Cebeci, 2019, c. Ek:2,
s. 526; Bayindir, 2015, s. 108).

Sukuk uygulamasinin emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin amag
ve islevlerinden bircoguna alternatif olusturdugu goriilmektedir. Zira sukukun
temel amag ve islevleri arasinda; atil varliklarin likit hale getirilerek nakit ihti-
yacinin giderilmesi, farkli yatirim olanaklari saglamasi, biiyiik yatirim projeleri
i¢in gerekli olan finansmanin saglanmasi ve yatirimcilar arasinda paylastiril-
masi, risk yonetimi ve riskin paylastirilmasi sayilmaktadir (Ketaf, 2013-2014,
s. 220; Alshref, 2018, s. 28). Buna binaen sukuk uygulamasinin; yatirim aract
olmasi, riskten korunma ve likidite islevi ¢ercevesinde emtia forward ve emtia
futures s6zlesmeler i¢in alternatif olarak onerilmesi miimkiindiir.

Sukukun bazi tiirlerinin ikinci elde tedaviiliine olumlu yaklasiimasi (Sen-
soy, 2012, s. 338), bu uygulamanin bu agidan emtia forward ve emtia futures
sozlesmelere alternatif olusturdugu iddiasini beraberinde getirmektedir (Hat-
tab, 2005, s. 24-25). Ancak bu yaklasim ve iddianin ihtiyat ile ele alinmasi gere-
kir . Zira bu yaklasimda, emtia forward ve emtia futures s6zlesmelerin sonug-
landirilmasinda kullanilan nakdi mutabakat ve ters islemin mahiyetine niifuz
edilmeden islem sonucu taraflarin hesaplar1 arasi gergeklesme ihtimali olan
nakit akigina odaklanildig1 goriilmektedir. Fakat borsada genellikle ¢ok hizli
gerceklesse bile gercekte burada bagimsiz ikinci bir sozlesme kurulmakta ve bu
sozlesme neticesi nakit akisi ihtimal dahilinde olmaktadir (Islambdili, 2008, s.
110). Bu sebeple emtia futures sozlesmelerin ciro edilebilir oldugunu ve ikinci
elde tedaviile kabil oldugunu sdylemeye ihtiyat ile yaklagilmas: gerekmektedir
(Ozsahin, 1999, s. 20-21).
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2. EMTIA OPSIYON SOZLESMELERI YERINE ONERILEN AL-
TERNATIF YONTEMLER

Bu baslikta emtia opsiyon sozlesmeleri icin onerilen alternatiflere genel
olarak yer verilecektir. Bu sebeple opsiyon sozlesmelerinin hukuki mahiyeti ile
ilgili yaklasimlara (Durmus, 2014, s. 108-109) deginilmeden yalnizca opsiyon
sozlesmeleri i¢in Onerilen alternatifler bir biitiin olarak ele alinacaktir.

Opsiyon sozlesmesi icin Onerilen alternatif yontemlere bakildiginda bun-
larin genel olarak klasik yontemler oldugu soylenebilir. Bu yontemler arasinda;
muhayyerlik sartiyla satim akdi (Karadagi, 1993, c.1, s. 188; Ebi Gudde, 1993,
c. 1, s. 339; Kassar, 2003, s. 274; Ketaf, 2013-2014, s. 449; AAQOIFI, 2018, s. 540;
Akkus & Sakarya, 2018, s. 292), kaporali satim akdi (Ebi Gudde, 1993, c. 1, s.
339; Ketaf, 2013-2014, s. 448-449; AAQIF], 2018, s. 540; Akkus & Sakarya, 2018,
s. 292), selem akdi (Karadagi, 1993, c.1, s. 188; Ebi Gudde, 1993, c. 1, s. 338;
Kassar, 2003, s. 274), vadeli satim akdi (Karadagi, 1993, c.1, s. 188; Ebti Gudde,
1993, c. 1, s. 338; Kassar, 2003, s. 274) ve istisna’ akdinin (Karadagi, 1993, c.1, s.
188; Kassar, 2003, s. 275) var oldugu goriilmektedir. Islam hukukunun klasik
akitleri olmas1 hasebiyle s6z konusu islemlerin mesruiyeti ile ilgili herhangi bir
tartismaya girmenin liizumsuz olacagl muhakkaktir. Ancak alternatif yontem-
ler olarak one siiriilmeleri agisindan mezkir islemler ile opsiyon sodzlesmesi
arasindaki iliski izah1 muciptir. Bu agidan s6z konusu klasik yontemlerin opsi-
yon sOzlesmesi ile iligkisine sdzlesme yapisi ve sdzlesme amaglar: bakimidan
Ozet olarak temas edilmesi hedeflenmektedir.

Opsiyon sozlesmesi spekiilasyon gibi mesru olmayan amaglar icin gercek-
lestirilebilecegi gibi mesru olarak nitelendirilebilecek amag ve islevleri de olan
piyasa iglemlerinden biridir. Opsiyon igleminin gergeklestirilme amaclarindan
spekiilasyon ve kumar gibi gayr1 mesru amaglar igin alternatif onerilmesi ge-
rekmez (Karadagi, 1993, c.1, s. 188; Ebi Gudde, 1993, c. 1, s. 339; Kassar, 2003,
s. 274). Opsiyon isleminin mesru amag ve islevleri arasinda opsiyon sozlesme-
sinin yapisi geregi taraflara taninan “satin alma veya satma konusunda segme
hakki” saglamas1 (Gozgor, 2008, s. 89; Dogan, 2008, s. 13; Yilmaz, 2016, s. 55;
Koy, 2018, s. 51; Durmus, 2018, s. 14), risklere kars1 koruma saglamasi (ikiz,
1995, s. 71; Coskun, 2001, s. 31-32; Gozgor, 2008, s. 92-93; Kurar, 2010, s. 7; Oz-
demir, 2011, s. 21 Tanyel, 2016, s. 6) ve “varliklarinin hizli ve kolayca alinip sa-
tilabilmesi ile nakde dontisebilme yetenegi” olarak tanimlanan likiditeye elve-
risli olmasi sayilabilir (Durmus, 2016, s. 32-33; Durmus, 2018, s. 37-39). Opsiyon
sozlesmesine alternatif olarak onerilen yukarida mezkir klasik yontemlerin bu
cercevede ele alinmasi onemlidir.

Opsiyon sozlesmesine alternatif olarak onerilen klasik yontemler arasinda
muhayyerlik sartiyla satim akdi bulunmaktadir. Ancak opsiyon islemi ¢cok yon-
lii komplike bir islem olmasi hasebiyle igerisinde Islam akit hukukunun genel
ilkelerine uymayan bazi durumlar tasityabilmektedir. Bu sebeple muhayyerlik
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sartiyla satim akdinin gelistirilip opsiyon sozlesmesindeki sakincali sart ve
durumlarin bu gergevede diizeltilmesi ve 1slah edilmesi suretiyle muhayyer-
lik sartiyla satim akdinin alternatif olarak 6ne stirtilmesi miimkiindiir (Ketaf,
2013-2014, s. 449; AAQOIFI, 2018). Ancak muhayyerlik sartiyla satim akdinin al-
ternatif olabilmesi igin opsiyon islemindeki taraflarin sdzlesmeyi gerceklestir-
me amacinin spekiilasyon degil gercek bir satim akdi ve fiziksel teslim ve tesel-
liim olmasi icap etmektedir. Ayrica ortada gerekli biitiin sartlari tasiyan sahih
bir satim akdinin bulunmasi gereklidir. Zira sart muhayyerligi sahih bir akdin
igerisinde taraflarin sart kosmasi ile sabit oldugundan 6tiirii akit kurulmadan
once One siiriilemez (Ebti Siileyman, 1993, s. 314; Karadagi, 1993, c.1, s. 181; Ali
Siileyman, 2005, c. 2, s. 1044). Muhayyerlik sartinin miiddeti konusunda Islam
hukukgulari arasinda goriis ayrilig1 bulunmasi sebebiyle bu konuda mevcut orf
ve uygulamaya baglh olarak genis davranilmasi da ayrica miimkiindiir (Kara-
dagi, 1993, c.1, s. 188; Ebti Gudde, 1993, c. 1, s. 339; Kassar, 2003, s. 274).

Mubhayyerlik sartiyla satim akdinin opsiyon sozlesmesinin en 6nemli is-
levleri olan “satin alma veya satma konusunda se¢gme hakki tanima” ve riskten
koruma cergevesinde alternatif olarak onerilmesi miimkiindiir. Zira muhay-
yerlik sartiyla satim akdinin de en 6nemli islevi muhayyerlik hakkina sahip
olan tarafa satim akdine dair bir onama veya fesih hakki tanimasidir (Durmus,
2014, s. 126-127 Ozen, 2019, s. 22-23). Ayrica sart muhayyerligi Hz. Peygam-
ber’in (s.a.v.) hadisiyle (Buhari, “Biiyu’ ”, 48; Ibn Méce, “Ticaret”, 42, “Ahkam”,
24) akitten kaynaklanacak zararlardan korunmak ve pismanlig1 azaltmak icin
(Mevsili, t.y., c. 2, s. 262; Ibn Riisd, 2002, c. 1, s. 386-387) insanlarin genel ihtiya-
cina binaen mesru kilimmuistir (ibm'i’l—Hiimém, 2009, c. 6,s.276; ibn Risd, 2002,
c. 1, s. 386-387). Bu yoniiyle muhayyerlik sartiyla satim akdinin gesitli risklere
kars1 korunma saglamasi agisindan opsiyon sozlesmeleri icin alternatif olustur-
dugu soylenebilir.

Opsiyon sozlesmesi yerine Onerilen diger bir yontem kaporali satim akdi-
dir. Kaporali satim akdinin gelistirilip opsiyon s6zlesmesindeki sakincali sart
ve durumlarin bu gercevede diizeltilmesi ve 1slah edilmesi suretiyle alternatif
olarak onerilmesi miimkiindiir (EbG Gudde, 1993, c. 1, s. 339; Ketaf, 2013-2014,
s. 448-449; AAOIF], 2018, s. 540). Kaporali satim akdinin klasik kaynaklardaki
hiitkmii tartismali olsa da cagdas literatiirde agirlikli kanaat bu islemin caiz ola-
cag1 seklindedir (Ozcan, 1989, s. 396-398; Darir, 1995, s. 123; Kallek, 2001, c. 24, s.
339-340). Ancak kaporali satim akdinin alternatif bir yontem olmas, taraflarin
amacinin gergek bir satim akdini gergeklestirme ve bedellerin karsilikli miiba-
dele edilmesi suretiyle fiziksel teslimde bulunma durumuna baghdir (Sellam,
1993, s. 233; Ali Siileyman, 2005, c. 2, s. 1042; Siiveylim, 2011, s. 92). Ayrica ka-
porali satimda ortada sartlarini tasiyan sahih bir satim akdi mevcut olmalidir
(Karadagi, 1993, c.1, s. 183; Zuhayli, 1993, s. 258; Sellami, 1993, s. 233; Darir,
1993, s. 264; Kassar, 2003, s. 270; Ali Siileyman, 2005, c. 2, s. 1042).
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Kaporali satim akdi, opsiyon islemi icin alternatif olabilir. Zira opsiyon is-
leminin islevleri arasinda yer alan ve opsiyon hakkina sahip olan tarafa verilen
“satin alma veya satma konusundaki se¢gme hakki” nin kismen kaporali satim
akdinde de var oldugu goriilmektedir. Ancak aralarinda soyle bir fark vardir
ki; opsiyon isleminde se¢gme hakkina hem miisteri hem de satici sahip olabilir-
ken kaporali satim akdinde segme hakkina sahip olan taraf daima miisteridir
(Darir, 1993, s. 264; Kassar, 2003, s. 271; Ali Siileyman, 2005, c. 2, s. 1041-1042).
Bu ag1 goz oniinde bulundurularak kaporali satim akdinin de opsiyon islemi
icin alternatif olarak 6nerilmesi miimkiindiir.

Opsiyon sozlesmesi yerine onerilen diger klasik yontemler ise selem akdi,
vadeli satim akdi ve istisna’ akdidir. Diger alternatiflerde oldugu bu yontem-
lerin alternatif olarak sunulmasi, taraflarin amacinin spekiilasyon degil gercek
bir satim akdi ve fiziksel teslim ve teselliim olmast durumuna baghdir (Kara-
dagi, 1993, c.1, s. 188; EbhG Gudde, 1993, c. 1, s. 338; Kassar, 2003, s. 274-275).
Opsiyon sozlesmesinin amag ve islevleri ile selem akdi, vadeli satim akdi ve
istisna’ akdinin amag ve islevlerine bakildiginda bazi noktalarda uyusma oldu-
gu goriilmektedir. Selem akdi (Muslih, 2007, s. 91-96, 105-111; AAOIFI, 2018, s.
283), vadeli satim akdi ve istisna’ akdinin de riskten korunma amaciyla kulla-
nilmast mimkiindir (Ketaf, 2013-2014, s. 370-372, 448). Bu agidan selem akdj,
vadeli satim akdi ve istisna’ akdi opsiyon islemi igin alternatif olabilir. Ozellikle
istisna’ akdinde akit konusu ve akit bedelinin vadeli olmasinin miimkiin olmasi
sebebiyle opsiyon islemiyle gerceklestirilmek istenen bir¢ok amaca istisna” akdi
cercevesinde ulasilmasi miimkiindiir (Karadagi, 1993, c.1, s. 188; Kassar, 2003,
s. 275). Ayrica selem akdi ve istisna” akdinin ¢agdas uygulamalar1 olan paralel
selem akdi ve paralel istisna’ akdinin de opsiyon sdzlesmeleri icin riskten ko-
runma amaci ve likidite islevi ¢ergevesinde (Saliis, t.y., s. 49; Seyh, 2021, s. 267-
269) alternatif olmast mimkiindiir.

SONUC

Emtia forward ve emtia futures sozlesmeleri caiz kabul etmeyenler, bu
sozlesmelerin Islam hukukunda mesru gerceklestirilme amaclarmi yerine ge-
tirecek alternatifler onermektedir. Bu alternatifler arasinda selem akdi, vadeli
satim akdi, istisna” akdi paralel selem, paralel istisna’ ve sukuk yontemlerini
saymak miimkiindiir. Emtia forward ve emtia futures sozlesmelerin cevazi ile
ilgili gekinceleri bulunup ihtiyath olmak isteyen piyasa katilimcilarinin mesru
ticari amaglarini yerine getirmek iizere mezkiir alternatifleri kullanmas:t miim-
kiindiir. Onerilen bu alternatiflerin emtia forward ve emtia futures sozlesme-
lere ii¢ temel hususta alternatif olarak sunuldugu goriilmektedir. Birincisi ris-
kten korunmadir. Riske kargi tam korunma veya kismi korunmay1 amaclayan
ithalatgilar, ihracatcilar, iireticiler, tiiccarlar, yatirimcilar, portfdy yoneticileri
ve bankalar i¢in ilgili alternatiflerin 6nerilmesi miimkiindiir. Ikinci temel hu-
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sus, yatirim olanagi sunmasidir. Elinde nakit bulunan yatirimer da sermayesini
degerlendirmek {izere mezkiir alternatiflere yonelebilir. Ugiinciisii ise likidite
igslevidir. Emtia forward ve emtia futures sdzlesmeler icin 6nerilen alternatifler-
den paralel selem ve paralel istisna’ gibi bazilarinin varliklarinin kolayca alinip
satilabilmesi olanag1 saglamasi suretiyle nakde doniisebilme islevine sahip ol-
dugu goriilmektedir. Bu 6zelligi ile bu uygulamalar 6nemli alternatifleri olus-
turmaktadir.

Opsiyon sozlesmelerine olumsuz yaklasan gagdas Islam hukukgulari, bu
sozlesmeler icin alternatifler onermektedir. Cogunlugu klasik yontemlerden
olan bu alternatifler arasinda; muhayyerlik sartiyla satim akdi, kaporali satim
akdi, selem akdi, vadeli satim akdi ve istisna’ akdi bulunmaktadir. Bu klasik
islemlerin bir¢ok konuda opsiyon isleminin amag ve islevini gerceklestirdigi
goriilmektedir. Onerilen alternatiflerden bazilarinin riskten korunma amacini
yerine getirdigi diger bazilarmin ise “satin alma veya satma konusunda se¢gme
hakk1” islevini sagladig: bilinmektedir. Bunun yaninda mezkfr klasik yontem-
lerin yaygin ¢cagdas uygulamalari olan paralel selem ve paralel istisna’in opsi-
yon isleminin likidite islevini karsilamak iizere onerilmesi miimkiindfir.
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