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ISLAMI FINANSTA YENI YONTEM: YESIL SUKUK
NEW METHOD IN ISLAMIC FINANCE: GREEN SUKUK

0z

Islami finans, son yillarda sadece Miisliiman iilkelerinde degil ayrica Diinya ¢apinda da kisi ve
kurumlarin ilgisini ¢ekmeye baslamustir. Ilgi cekmesinin sebebi hizli bilyiime oranlarmin yaninda, 2008
yilinda baslayan finansal kriz ile faize dayali finans boliimlerinin sarsilmasidir.

Islami finans, uluslararas1 finans sistemiyle uyum halinde olabilmesi i¢in, giiniimiiziin geregi olarak
farkli istek ve ihtiyaclara cevap verebilecek arag, yontem ve hizmetler gelistirmektedir. Bu finansal
enstriimanlardan biri de yesil sukuktur. Bu calismada da yesil sukuk konusu irdelenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji, islami Finans, Yesil Sukuk.

ABSTRACT

Islamic finance has caught attention not only in the Muslim countries but also worldwide. The reason
of the attention, besides the fast grow, is dissolution in financial departments based on the interest and
financial crisis started in 2008.

To adapt the international finance, Islamic finance has been developing different materials,
approaches and services which can supply today's requirements and needs. One of these financial instruments
are green sukuk. In this study green sukuk is examined.
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GIRIS

Diinya’da oldugu gibi Tiirkiye’de de toplumun bir kismi, faiz esasina gore ¢alisan bankalardan uzak
durmaktadir. Din, kiiltiir ve benzeri nedenlerle ekonomi disinda kalmig bunun gibi atil sermayenin ekonomik
faaliyetlerde yer almamasi hem atil sermaye sahiplerini hem de ekonomiyi etkilemektedir. Ozellikle Islam
Ulkelerinde bu sebeplerden dolayr bu sermayelerin ekonomiye kazandirilmasi igin faizsiz bankalar
kurulmustur. 1960’11 yillarda Misir’da bu sistem hayata gegirilmistir. Ulkemiz ise 1980°li yillarda bu
bankalarla tanismistir.

2000’11 yillarda faizsiz bankacilikta, artan iiriin ¢esitliligine ve Miisliiman iilkelerde ki sermaye
birikimlerinin artmasina bagli olarak 6nemli gelismeler yasanmis ve kiiresel finans siteminden daha fazla pay
almasini saglamistir. Ayrica, 11 Eyliil olaylarindan sonra basta Amerika Birlesik Devletleri olmak iizere, Bati
diinyasinin islam diinyasma karsi tutumlari yiiziinden, Miisliiman sermaye sahipleri Ortadogu’da ki hem
Islami finans kurumlarma hem de faizli bankalara yatirim yapmaya baslamislardir (Ozdemir ve Aslan,
2017:13).

Giiniimiizde ise Ingiltere, Almanya ve ABD gibi bati iilkelerinde faizsiz finans ile ilgili iiriinlerin hizla
yayllmaya basladigi goriilmektedir. Fon temini, 6deme ve doviz islemleri, risk yonetimi ve riskten korunma
ve varlik dagilimi gibi hizmetler sunulmaktadir. Geleneksel finansal iirlinlerin yaninda sukuk, Dow Jones
Islamic Market ve Global Islamic Index Series gibi yeni kavramlar gelistirmislerdir (Yildiran, 2011:110).
Islami finans sadece banka uygulamalari ile degil banka dis1 uygulamalarla da gelismektedir. Sukuk, Islami
endeksler, sigortacilik alaninda tekafiil modelleri ve finansal tabana yayilmak igin Islami mikro finans iiriinleri
bulunmaktadir.

Tahvil, belirli bir siire degisken veya sabit faizle bir kuruma veya isletmeye borg verilmesiyle yapilan
bir yatirimdir (Taylor ve Koch, 2008: 4). Tahvilin pek ¢ok cesidi olmasina ragmen, 6zellikle son yillarda
cevresel tahvil ad1 altinda yesil tahvil olusturulmustur. Son yillarda artan enerji ihtiyacini karsilayabilmek i¢in
gerekli olan finansman kaynaklarinin saglanabilmesi adina yesil tahvil kavrami 6nem kazanmistir. Yesil
tahvillerin en 6nemli 6zelligi, bu tahvilden elde edilen gelirin yesil projelerde kullanilmasidir (Ehlers and
Packer, 2017:88). Tahvil, faiz esasina dayandig i¢in Islam iilkelerinde ¢ok kullanilan bir yéntem degildir. Bu
yiizden Islami finans, faizsizlik esasina dayanan menkul kiymet olan sukuk kavramini gelistirmistir.

Sukuk, Islami prensiplere gore finansal kaynak toplamak icin kullanilan bir enstriimandir (Bukhari,
2018:70). Son yillarda 6nemi artan bir ara¢ olan sukuk, sosyal sorumluluk yatirimlarinda da finans kaynagi
olarak kullanilmaktadir. Cevre yatirimlari, yenilebilir enerji ve temiz enerji projeleri desteklemek amaciyla
Islam iilkeleri sosyal sorumluluk yatirrmi olarakta adlandirilan yesil sukuk (Green Sukuk) kavramini
gelistirmislerdir. Bu ¢alismanin amaci, Islami finans igin yeni fon kullandirma yontemi olan yesil sukukun
incelenmesi ve igerigi hakkinda bilgi verilmesidir.

1.  ISLAMI FINANS SISTEMI

Islamiyette, faizin haram olmas1 nedeniyle, Miisliiman toplumlarda Islami finansin dogusunu mecburi
kilmistir. Islami finans, Islami kurallara gére ele alinan finansal uygulamalardir (Adel, 2010:308). 2008
yilinda yasanan finansal kriz yiiziinden islami finans enstriimanlarinmn kullanimi artmistir. Tamamlayici bir
unsur olan Islami finans, giiniimiiz ekonomik sistem igerisinde finansman kaynagina erisimi kolaylastirip, bu
sistem i¢ende devamlilig1 olan maddi ve manevi refahi saglamada rol oynamaktadir (Canake1, 2014:44).

1.2.  Islami Finans Kurumlarinda Fon Kullandirtma Yéntemleri

Islami finansta finansal aracilik, Islam dininin gerektirdigi faiz yasagi ve diger kurallar1 géz oniine
alarak yapilmaktadir. Bu aracilik islemleri i¢in ise, bankacilik faaliyetleri kullanilmaktadir. Faizsiz ¢alisan
bankalar katilim bankas1 olarak adlandirilmaktadir. Katilim bankalari, diger klasik bankalar gibi fon fazlasi

olan kisi ve kurumlardan topladiklar1 fonlari, ihtiya¢ sahibi olan kesimlere aktarmaktadir (Lipton and
Pentland, 2018:31).
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1.2.1. Mudarebe

Arapca uzlagsmak anlamina gelen mudarebe, Islami finans tanimi ele alindiginda Tiirkce de, taraflar
arasinda kar veya zarar ortakligi kurularak sermayenin isletilmesi anlamma gelmektedir (Onk, 2015: 66;
Shaikh, 2011:2). Mudarebe sisteminde iki taraf vardir. Bu taraflardan biri finans kaynagi saglarken, diger taraf
ise emek ve zamanini ortaya koyarak katkida bulunmaktadir. Bu sistemde kar edilebilecegi gibi, zarar da
edilebilir. Bu yiizden kurulacak olan ortaklikla ilgili biitiin detaylar 6nceden yazili olarak belirlenmektedir
(Rammal ve Zurbruegg, 2007:67).

1.2.2. Miisareke

Mudarebeden farkli olarak miisareke, taraflar arasinda imzalanan ve her iki tarafinda emek ve sermaye
ortaya koydugu ortakliktir. Sermaye ve emek ayni anda farkli miktarlar da konulmaktadir (Noraziah ve Ismail,
2010:146). Katilim bankalari, yatirim yapmak isteyen taraflara belirli bir 6l¢iide ortak olurlar. Fakat, yatirim
sermayesinin tamami katilim bankalar1 tarafindan saglanmaz. Yapilan anlagmaya gore miisterilerin ortaya
koydugu sermaye katkisinin iizerinde kar pay1 almast miimkiindiir (Yiiksel, 2016:179).

1.2.3. Murabaha

Murabaha, miisterinin ihtiyacinin kargilanmasi i¢in bankanin biitiin finansmani1 saglamasidir. Bu
yontemde katilim bankalari, miisterinin ihtiya¢ duydugu hammadde, makine ve benzeri ihtiyaclari, yurtigi
veya yurt dis1 piyasalardan pesin olarak alip, yapilan anlasma geregi miisteriye vadeli veya pesin olarak
satmasidir (Khalig, 2014:604). Murabaha yonteminde, miisteri faaliyetleri i¢in gerekli olan ihtiyaglari icin
katilim bankasina bagvurmaktadir. Kurum, miisterinin ihtiya¢ duydugu krediyi miisteriye vermez. Bunun
yerine, miisterinin yazili talimati ile ihtiyaglart satin alinir. Daha sonra, alis maliyetinin iizerine, dnceden
anlagilan kar pay1 ekleyerek, miisteriye pesin ya da vadeli satar (Celebcioglu, 2017:72).

1.2.4. Bireysel Finansman

Katilim bankalari, miisterilerinin konut, araba vb. gibi bireysel ihtiyaglar1 i¢in saticidan aldiklari mal
veya hizmet bedelini alic1 yerine dder. Ilgili iiriin sonraki islemde aliciya kar ile satilir. Alacakl ise bankaya
borg¢landirilir. Alis ve satis arasinda ki fark, katilim bankasinin karmni olusturmaktadir (Yiiksel, 2016:181).

1.2.5. Icara

Icara, finansal kiralama ile es anlamlidir. Bu yontemde katilim bankalari, miilkiyeti kendisinde kalmasi
kosulu ile miisterisi i¢in gerekli olan ihtiyacini saticidan alip, alima konu olan ihtiyaci belirli bir siire ve kira
bedeli ile miisteriye kiralamaktadir. Karsilikli goriis ve alis verisi ile kira miktar1 ve taksitleri belirlenir
(Ustaoglu, 2014:50).

1.2.6. Selem

Islami finans enstriimanlarindan bir digeri olan selem (salam), Islami bankalarin kullandig1 bir
yontemdir. Vadeli islem sozlesmesi diizenlenmesi ve yapilacak bu sdzlesme de katilim bankalar1 6deme
yapacak tarafi finanse etmektedir. Bu uygulama da malin fiyati pesinen 6denir, ancak malin teslimi belli bir

siire sonra gergeklesir. Teslim tarihi, fiyat1 ve ticaret konusu sézlesme de belirlenir (Zaabi,2010:94;Y1lmaz,
2014:91).

1.2.7. Karz-1 Hasen

Faizsiz kredi olan karzi Hasen, katilimecilarin dini ve ahlaki ihtiyaclarina dayanan, kredi boyunca
sadece sermayenin geri 6denmesi esasina dayanan yardim kredisidir. Sirketler bu yontemi, ¢alisanlarina kisa
siireli bor¢ olarak verip, maasindan ¢ekmektedir. Bankalar ise, miisterilerine komisyon ticreti ve karzi Hasen
prensiplerine dayali, yapilandirilmis harcama ve kredi kartlar1 sunmaktadir (Ozdemir, 2014:200).
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1.2.8. Sukuk

Orta ¢agda Miisliiman tliccarlar tarafindan ticari aligveris faaliyetlerinden olusan finansal karsiliklar
gosteren bir kagit olarak kullanilmaya baslanan sukuk, gercek bir ticari kaynak tizerinde hak saglayarak,
bunun {izerinden kar edilmesini saglayan Islami tahvildir (Alpaslan, 2014:16; Maurer, 2010:32). AAOIFI
(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions)’ye gore, teoride kullanim alanlarina
gore 14 sukuk cesidi mevcuttur. Bunlar; Mudaraba, Selem, Musaraka, Istisna, Murabaha, Ijara, Wakala,
Mowsufa Bithima, Manfaa Ij ara, Manfaa ij ara Mowsufa Bithima, Milkiyat Alkhadamat, Musaqa, Muzraa ve
Mugqarasa’dir (AAOIFI, 2012:21).

2. YENI FINANSMAN YONTEMI: YESIL SUKUK

Cesitli ekolojik problemler sonucunda son yillarda en ¢ok konusulan konularin basinda gelen kiiresel
isinmaya duyarlilik artmistir. Kiiresel 1sinma, sadece dogal ¢evreyi etkilememekte, artan niifusa bagl olarak
insan ihtiyaclarinin artmasina sebep olmakta ve dolayli yollardan isletme ve devletleri de etkilemektedir.
Kiiresel 1sinmaya neden olan yenilenemeyen enerjiden, yenilenebilir enerji kaynaklarina dogru son yillarda
artan kullanim, kiiresel 1sinmayla miicadele i¢in kullanilan bir yontemdir. Nitekim, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerde yenilenebilir enerjiye yatirimlar artmaktir. Hem devlet hem de 06zel sirketler tarafindan
desteklenen bu yontem, kendisiyle beraber yeni finansman ihtiyaglari dogurmustur. Devlet ve isletmelerin
duyarliliginin artmasi sonucu gelistirilen, programlara, projelere, politikalara ve tedbirlere kaynak yaratmak
icin yeni finansman tiriinler ortaya ¢ikmistir. Bunlardan biri de yesil tahvildir.

Yesil tahvil, cevresel fayda saglayan projelere yatirim yapmak isteyen yatirimcilara saglanan sabit
gelirli borg giivencesidir. Yesil tahviller, getiri, faiz ve deger olarak diger tahvillerle ayn1 6zelliklere sahiptir.
Kullanim agisindan yesil tahvil olarak adlandirilmaktadir. Ilk olarak Avrupa Yatirim Bankast tarafindan 2007
yilinda piyasaya siiriilmiistiir (ECLAC, 2017:5). Ancak, islami finans kurallarinda faiz kavramimin yasak
olmasindan dolay1, islami finans kendi tahvili olan sukuku kullanmaktadir. Sukukun isleyis biinyesinde yer
alan SRI (Sustainable & Responsible Investment), 2014 yilinda Islami finans kurallar1 i¢inde dogal kaynaklar,
yenilenebilir enerji ve enerjinin verimli kullanilmasi, sosyal ve giindelik yasam hizmetlerinin gelisimi gibi
konulara fon saglamak i¢in kullanilmaya baslanmistir (Moghul ve Aly, 2014:27). Sonra ki yillarda ise
genisletilen bu siireg, cevresel projelere de finansman saglayabilmek icinde yesil sukuk kavramim
gelistirmistir.

2.1. Yesil Sukuk Kullanim Alanm1 ve Amaclan

Yesil sukuk, yenilenebilir enerji ve iklim degisim projelerine kaynak saglamak amaciyla, islami finans
usullerini baz alan tahvillerdir (Morea ve Poggi, 2017:54). Artan ¢evresel duyarlilik ve sermaye gereksinimi
gibi sebepler yesil sukuka olan ilginin biiylimesine neden olmaktadir. Yesil Sukuk, Yeni bir finans iirlinii
olmasina ragmen Uzakdogu iilkelerinde ragbet gormektedir. Yesil sukuk icin kullanilabilecek proje alanlari
asagida gibi tanimlanmigtir (CICERO, 2017):

- Giines Panelleri

- Biyogaz Tesisleri

- Riizgar Enerjisi

- Yenilenebilir {letim ve altyap1

- Elektrikli tasitlar ve altyapi tesisleri

- Hafif rayli sistem

- Faydali Enerji verimliligi saglayan projelerde kullanabilir.

Kullanim alan1 yenilenebilir enerji projelerden olusan yesil sukukun amaclar1 asagida ki gibi
tanimlanmigtir (IDB, 2016:9):

- Potansiyel yatirimcilar igin Islam kurallar1 icinde gecerli olan yesil enerji projelerinin
tanitilmasi,

- Hiikiimetlere, 6zel yatirimcilara, diger yatirrmel ve girisimcilere, Islam finansmin diger yesil
projelerinin tanitilmasi ve desteklenmesi
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- Sukuk pazarlarmin gelistirilmesi ve uygun projelerin gelistirilmesi ve desteklenmesi igin
hiikiimetlerle ve kalkinma bankalar ile iletisim kurmak

- Piyasaya yesil endiistri i¢in rehber olma

- Pazar iginde ki yesil endiistri ile ilgili en iyi uygulamalar1 desteklemektir.

2.2.  Yesil Sukukun Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Faizsiz olmasinin yaninda yesil sukukun avantajlari, cesitli etmenlere bagli olarak artmaktadir. Bu
etmenlerin baslica olanlar1 asagida ki gibi siralanmaktadir (MYIF, 2016:1):

- Enerjiye olan talebin artmasi

- Yatirimeilarin ilgisi

- Hiikiimet Destekleri

- Yenilenebilir enerjiye olan finansal destegin artmasi

Kiiresel niifusun siirekli olarak artmasi sonucu enerjiye olan ihtiya¢ her yil artmaktadir. Ozellikle
gelismis iilkelerde yenilenebilir enerjiye olan yatirimlar, son yillarda Islam iilkelerinde de yayginlasmaya
baslamistir. Artan yatirimlar ile beraber yesil sukuk piyasasinin gelismesini saglamaktadir. Ornegin, Korfez
iilkelerinin olusturmus oldugu Kérfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi (GCC : Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Katar, Umman, Kuveyt, Bahreyn) niifusunun 2020 yili itibariyle 53 milyona yaklasacak
olmasiyla beraber; elektrige olan talebin su, elektrik, ulasim ve altyap1 gibi sistemlere olan talebin baslangi¢
yil1 olan 2010 yilina gore %84 artirmasi beklenmektedir (MYIF, 2016:3). Artan enerji talebine bagli olarak
yeni yenilenebilir yatirimlarin artmasi yesil sukuk piyasasmin da séz konusu olan Islam iilkelerinde
gelismesine sebep olacaktir.

Yesil sukukun avantajlarindan biri de sosyal sorumluluk projelerine yatirimcilarin ilgisinin artmasidir.
Kiiresel yatirimcilar ve bazi bankalar, 2014 yilinda yaymlandiklari yatirimci beyannamesi ile iklim
degisikligiyle miicadele etme amaci tasiyan projelere ve altyapi calismalarina finansal desteklemelerde
bulanacagini ilan etmislerdir (Natoor, 2017). Yeni bir finansal iiriin olan yesil sukukun kullanim alanlar1 yesil
tahville benzerlik gostermektedir. Buda yesil sukukun geleneksel finans ile Islami finans arasinda bir kdprii
gorevi gormesini saglamaktadir. Bu 6zelligi sayesinde sadece Islami kurallar1 benimseyen degil ayrica
geleneksel yatirimcilar i¢in de yatirim firsati olusturmaktadir (MYIF, 2016: 4).

Kiiresel yatirimci ve bankalarin ilgisi ile yenilenebilir enerjiye olan finansal destegi her yil artmaktadir.
Gelecekte artacak olan niifusa bagli olarak yenilenebilir enerjiye artan talepte ylikselecektir. Bunun i¢in
simdiden ¢esitli projeler gelistirilmeye baslanmistir. Ornegin, Suudi Arabistan’da 2013 yilinda yapimina
baslanan King Abdullah City i¢in, 2032 yilina kadar atom ve yenilenebilir enerji yatirimi yapmaktadir. Bu
yatirimin degeri 2032’ye kadar 80 milyar dolara varmasi beklenmektedir. Bir baska Islam iilkesi olan Birlesik
Arap Emirliklerinde ki Dubai Supreme Energy sirketi, 2030 yilina kadar giines enerjisi kapasitesini biitlin
enerji pay! iginde %>5’e, yenilenebilir enerji payini ise %7’ye ¢ikarmak i¢in ¢esitli yatirimlar yapmaktadir
(MYIF, 2016: 4).

Yesil sukukun kullaniminin artmasi i¢in devletler tarafindan verilen ¢esitli destek ve tesvikler vardir.
Bu konuda Malezya 6nemli atilimlar yapmaktadir. Malezya’nin yapmis oldugu cesitli tesviklerle piyasayi
genisletmeye calismaktadir. Bunlar (SCM, 2017):

- SRI tarafindan onaylanmis yada yetkilendirilmis yesil sukuk ihra¢ bedellerine 2020 yilina
kadar vergi indirimi,

- Enerji, ulastirma, ingaat, atik yonetimi ve destek hizmetleri gibi yesil faaliyetlerde tesvikler,

- 2022 yilina kadar Yesil Teknoloji Finansman Programi (GFTS) kapsaminda 5 milyar
RM(Riggit: Malezya para birimi) finansman destegi saglama gibi konular1 i¢eren tesvikler uygulamaktadir.

Yeni bir finansal yontem olmasina ragmen yesil sukuk icin ¢esitli tehditler s6z konusudur. Cevresel
projeler, yiiksek ve yeni teknoloji gerektiren yatirimlardir. Buna bagli olarak yesil sukukun risk profili
degiskenlik gosterebilmektedir. Yesil sukukun bir diger olumsuz yonlerinden biri de biitiin sukuk modelleri
icin gegerli olan, ikincil pazarinin kiigiik olmasidir (Kassim ve Abdullah, 2017:192).
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Yesil sukuk i¢in belirli standartlarin olmayist yatirimeilar i¢in bir diger olumsuz durumdur. Sukuk
gelirlerinin, kabul edilebilen ve ¢evresel proje standartlarini olusturan degerler konusunda yatirimcilari ikna
edilebilmesi ve yesil sukuk performans 6l¢limii i¢cin dogrulama standartlarinin olmamasi, yesil sukuk i¢in
olumsuz 6zelliklerindendir (MYTIF, 2016: 4)

Yesil Sukukun Derecelendirilmesi ve Uygulamada Yesil Sukuk

Tasid1g1 sosyal sorumluluga bagli olarak yesil sukuk tarafindan finanse edilen projeler, Diinyada kabul
edilen cesitli derecelendirme kuruluslar tarafindan onaylanmakta ve derecelendirilmektedir. Yesil sukuk ve
yesil tahvillerin onaylanmasi, The Center for International Climate Research (CICERO) tarafindan
yapilmaktadir. CICERO, Oslo’da kurulan bir iklim arastirma Enstitiisiidiir. Cevresel olarak hazirlanan
projeleri onaylayan bu enstitii, cevresel projeleri diisiik karbonlu olup olmadigina ve iklim sartlarina direngli
bir toplum olusturulmasinda ne kadar katki sagladigina gore siniflandirmaktadir. Yesil sukuk ve tahviller
tarafindan finanse edilmis olan projeleri, yesilin tonlarina gore siniflandirmaktadir. Bu siniflandirmalar koyu
yesil, yesil, orta yesil ve kahverengidir (CICERO, 2018)

Bircok iilkede sukuk, reel ekonomik sektorlerin ekonomik ihtiyaclarini finanse ederek biiyiimeyi
kolaylastiran bir finansal ara¢ olarak kabul edilmektedir. Malezya bu konuda 6nde gelen iilkelerdendir. Artan
cevresel ihtiyaglarla beraber yesil sukuk kavramini ilk kez ihra¢g edende Malezya olmustur. Yesil sukuk yeni
bir kavram olmasina ragmen 6nemli tutarlarda ihraclar yapilmaktadir.

Tadau Energy, yenilenebilir enerji ve devamli gelistirilen teknolojik yatirimlar alaninda Malezya’da
hizmet veren bir sirkettir. Tadau Energy, 2017 yilinda ilk yesil sukuk ihracin1 gergeklestirmistir. RM250
milyonluk yesil sukuk ihraci yapan sirket, yesil sukuk vadesini ise 2 ile 16 yil arasinda tutmustur. Cevresel
projeler kapsaminda 50 MW’lik biiyiik 6lgekli giines projelerini iistlenmistir. Bu projeyi finanse edebilmek
icin yesil sukuktan gelen gelirin kullanilacagini ilan etmistir (Boey, 2017).

Quantum Solar Park Malaysia sirketi, Malezya’nin 3 farkli sehrinde Glineydogu Asya’daki en biiyiik
glines enerjisi projesinin ingasini finanse etmek amaciyla RM1.25 milyar degerinde yesil sukuk ihra¢ etmistir.
Yesil proje gercevesinde yayinlanan ikinci yesil sukuk, Malezya’nin Kedah, Terengganu ve Melaka’da biiyiik
Olcekli giines fotovoltaik tesisler insa edilmesinde kullanilacaktir. 600 doniimii kapsayan bu proje
cecevesinde, 3 adet 50 MW’lik giines fotovaltaik tesis insa edilecektir. Bu projenin yillik olarak 282.000
MW’lik elektrik tiriitiilmesine katki saglamasi beklenmektedir (Malek, 2017).

Malezya hiikiimetine bagli bir yatirim sirketi olan PNB, Merdeka PNB118 kulesinin bir parcasini
olusturan 83 kath ofis kulesi projesi i¢in, 15 yillik kullanim i¢in RM 2milyar yesil sukuk ihra¢ etmistir.
Cevresel hassasiyetleri tagtyan bu binanin 2020 yilinda tamamlanmas1 beklenmektedir. Yesil sukuk gelirleri
ile finanse edilen bu proje Malezya’da ki en biiyiik yesil sukuk ihracini olusturmaktadir (ICM, 2017:5).

Malezya’da ilk olarak ihra¢ edilen yesil sukuk, ¢evre iilkelerde de benimsenmis ve yayilmaya
baslanmistir. Sirketler tarafindan ihrag¢ edilen yesil sukuk, diinyanin en biiyiik komiir madeni {ireticisi olan
Endonezya’da devlet yesil sukuku olarak 2018 yilinda ihrag edilmistir. Tamamiyla Islami kurallar1 baz olarak
olusturulan devlet yesil sukukunun ihra¢ miktar1 $1.25 milyar tutarinda olup, vadesi ise 5 yildir. Endonezya
Hiikiimeti Yesil sukuktan elde edilen gelirin, yenilenebilir enerji, yesil turizm ve iklimsel degisim ile miicadele
icin kullanilacagini belirtmistir (Dunkley, 2018).

SONUC

Iklim degisikliginin gelismekte olan iilkeleri etkilemesi kaginilmaz bir durumdur. Hava sicakliklarinda
ki degisikler, degisen yagmur rejimleri, deniz seviyesi artislar1 ve benzeri durumlarda temiz suya erisim
kisitladigr gibi, tarimcilig1 da etkilemektedir.

Bu sebepler gelismekte olan iilkelerde aglik, hastalik, fakirlik ile miicadele ve yasam kalitesi
standartlarin1 yiikseltme cabalarmni etkilemektedir. iklim degisikliginin en dnemli sebeplerinden biri, fosil
yakitlariin ¢ok kullanilmas1 ve yenilenebilir enerjiden yeterince faydalanilmamasidir.

Yenilenebilir enerji kullanim payinin diisiik olmasina ragmen, yenilenebilir enerji kaynaklari diinyanin
biiyiik bir boliimiinde bulunabilen enerji tiirtidiir. Yenilenebilir enerji teknoloji maliyetlerinin yiliksek olmasi
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sebebiyle kullanim1 ve yatirim finansmani diisiiktiir. Son yillarda fosil yakitlarin olusturmus oldugu olumsuz
etkiler, pek ¢ok iilkeyi yenilenebilir enerjiye yatirim yapmaya zorlamaktadir.

Ozellikle islami iilkelerde yenilenebilir enerji icin gerekli olan teknolojinin yaninda, finansman
ihtiyac1 oldukga fazladir. Bu sebeple, son zamanlarda islami finans kendi dinamiklerini olusturmaktadir. Bu
dinamiklerden biride yesil sukuktur. Heniiz ¢ok yeni olmasina ragmen, islami iilkelerde basvurulan bir finans
kullandirma ydntemi olmustur. Islami kurallarmnin yaninda tasidig1 ¢evresel amag, yesil sukukun sadece Islami
iilkelerde degil, cevresel yatirimlar yapan her iilke ve yatirimei i¢in bir finans kaynagi olarak goriilebilmesini
saglamaktadir.

Islam finansin diinya piyasasinda en ¢ok bilinen ve ragbet goren finans enstriimani olan sukuk, son
yillarda ivme ile en ¢ok gelisen finansal {iriin konumundadir. Sukukun bir tiirii olan yesil sukuk ise, yeni bir
enstriiman olup yesil projelerin finansmaninda 6nemli bir ara¢ olma yolunda ilerlemektedir. Sadece
yenilenebilir enerji ve yesil projelerde kullanildig: diisiiniildiiglinde yesil sukuk piyasasinin da sukuk piyasasi
gibi 6nemli bir gelisim kaydedecek ve ragbet goren bir finansman {iriinii olacaktir.
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