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bankeri kansiyla birlikte para
sayarken gdsteren bir resim.
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Coprafi kegifler ve ardindan
yasanan gelismeler ile Avrupa,
basta Amerika kitasindan olmak
{izere diinyamin dort bir yanindan
gelen ¢ok ¢esitli mahin akinina
ugradi. Ortagag boyunca kendine
yelme ¢abasi ile i¢gine doniik bir
yasam siirdiiren Avrupa, 15. yiiz-
yildan itibaren ticari kapitalizmin
gelisimine sahne oldu. Avrupa’da
yeni ticari ve finansal kurumlar
ve kavramlar kullamlmaya ve
yayginhk kazanmaya bagladi. Bu
kurumlardan biri de menkul kiy-
metler borsalarinin olugumudur.
Avrupa’da Venedik, Floransa ve
Cenova’da 14. yiizyilin ortalarin-
dan itibaren devletlerin borg se-
netleri ciro edilmekteydi. Ancak
bir menkul kiymeller borsasinin
kurulusu, 17. yiizyilda ve Giiney
Avrupa’da degil, Avrupa’min bali-
sinda Hollanda’da gergeklesti.
Amsterdam’da tamk olunan gelis-
me iglem hacminin biyiikligii ya-
n1 sira akigkanhgi, reklaminin ya-
pimasi ve spekiilasyon serbestligi
idi. 1650’1arin ortasina gelindigin-
de Hollanda’da “lale ¢ilgmh” de-
nilen ve lale soganlarim konu edi-
nen spekiilasyonlar yapilmaya
baglandi. Bu durum, Hollandalila-
rin borsaya olan ve siddetle yagsa-
nan bu tutkularinin ¢ok 6nemli
bir gostergesi idi.

Bu dénemde Hollandahlann
borsa lutkusunu anlatan bir de
kitap kaleme alinmusui, Bir lspah-
yol Yahudisi tiiccar Joseph de la
Vega, 1688’de Amslerdam’da ya-
yimlamis oldugu ve titiz bir gozle-
me dayandig anlagilan Confusion
de Confusiones adli kitabinda
Amsterdam’da gerceklesen borsa

oyunlarim oldukga detayli olarak
anlatmaktadir. Amsterdam’da ya-
sanan spekiilasyonlarin niteligini
ve boyutunu gostermesi agisin-
dan Joseph de la Vega'nin Kita-
bindan yapug almti ile birlikte
Fernand Braudel su agiklamay
yapmaktadir:

Joseph de la Vega 1688'de “bi-
zim spekiilatorler, Hollandahla-
rn coffy ve DoZu Akdenizlilerin
caffe dedikleri bir igecek satilan
evlere devam etmektedirler” di-
ye anlatmaktadir. Bu coffy hu-
isen “kigin davetkar sobalari, ca-
zip vakil gegirme bigimleriyle,
biiyiik bir rahatliktir: bazilar
okumak icin kitap, diger bazilan
oyun masalari ve hepsi konuga-
cak insanlar sunmaktadir; biri
sicak kakao, digeri kahve, bir
bagkast siil, bir digeri ¢ay i¢-
mekte ve hemen hepsi tiitiin
kullanmaktadir... Boylece 1sin-
maklta, biiyiik bir zevk almakta
ve ucuza vakil gecgirmekte, ha-
berleri dinlemekledirler. Borsa
saatlerinde, su veya bu borsa
oyuncusu hu evlerden birine gi-
rince, ona hisse senellerinin ne
ettigi sorulmakta, o da onlarin o
andaki fiyallarina yiizde bir veya
iki eklemekte, kiigiik bir not def-
teri gikartarak, yalmzca aklin-
dan yaph# seyleri, gergeklen
yaptifina inandirmak ve ortahf
kizigtirmak iizere, yazmaya gi-
rismektedirler... (Kizigurdign)
daha da yiikselecegi kaygisiyla,
birkag hisse senedi alma arzu-
sudur.” Bu sahne neyi goster-
mektedir? Eger yamlmiyorsam,
borsanmin kii¢iik tasarrufeularin
ve kii¢iik oyuncularm ceplerin-
den beslenme bigimini goster-
mektedir. [slemin bagarih olma-
st miimkiindiir: 1 ¢iinkii, lekrar-
layalim ki, kot degisimlerini ko-
layca izlemeye olanak verecek
resmi kur yoktur; 2 giinkii sim-
sar -zorunlu araci-, liiccarlara
ve simsarlara lahsis edilmig olan
Borsa tapinagina girme hakkina
sahip olmayan kiiciik insanlara,
gerekliginde yonelmektedir, 0y-
sa borsa sbz konusu insanlarin
devam ettigi kahvelerin iki adim
otesindedir.t

Joseph de la Vega’'min kitabt-
mn yayimlamasindan yaklagik iki
yiiz y1l sonra Istanbul’da da,
1630’larda Amsterdam’da yaga-
nan borsa oyunlarim andiran
“Hava Oyunlar” giinliik hayatn
ortasma gelip oturdu. 1870’lerin
basinda Istanbul’da yaganan Ha-
va Oyunlarindan yiizyth agkin bIf
siire sonra, yani 1980’lerin basth”
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da ise yine Istanbul merkez ol-
mak tizere Tiirkiye’de bu kez
“Banker Krizi” denen olay yasan-
di. Iste bu yazimizda kapitalizmin
geligimi siirecinde zaman ve iilke
farkhh@ gozetmeksizin patlak
vermesi ihlimal dahilinde olan,
iktisadi boyutunun yani sira sos-
yal boyutu da bulunan finansal
krizlere 6rnek olarak verilebile-
cek Hava Oyunlarimin ve Banker
Krizinin gelisimi ve benzestikleri
noktalar anlaulmaktadir,

HAVA OYUNLARI

Tanzimat Fermani’nin ilanin-
dan sonra Osmanli Devleti'nde
merkeziyetci egilimler artig gos-
terdi. Merkeziyetciligin bir yansi-
masi olarak ekonomik yasamda
da devletin agirh@ artti. Bu bag-
lamda karayolu, demiryolu, li-
man, sulama-kurutma ¢aligmala-
r gibi altyap: yairimlan giinde-
me geldi. Ayrica devlet eliyle
altyap1 yatirimlarimin yapilmasi
yanunda burjuvazinin gelismemis
olmasi gibi etkenlerle devlel eliy-
le sanayilesme stratejisinin de
benimsenmesinin yansimasi ola-
rak biiyiik olgekli devlet fabrika-
larinin kuruldugu bilinmektedir.

Kirim Savasi, Avrupa finans
piyasalarinda 6diing verilebilir
fon fazlahgmin varhig gibi siyasal
ve iktisadi etkenler veri kabul
edildiginde Osmanh bor¢lanma-
sindaki iktisadi etkeni yukarda
ana hatlanyla cizilmeye caligilan
kamu yatirimlarinin finansmani
olusturuyordu. Kamu yatirimlari-
min finansman araci olarak da dig
bor¢lanma ve kaimelerin ¢ikarl-
masi yoluna gidildi.

11k kaime, 1840’ta % 8 yilhk
faizli olarak tedaviile gikti. Bunu
1844’teki % 6 faizli ikinci kaime
izledi. 1861’e gelindiginde Fuad
Paga’min sadareti sirasinda Os-
manl para sistemini islemez du-
ruma diigiiren kaimelerin leda-
viilden kaldinimasina yonelik gi-
risimler de bagladi. Bu baglamda
tedaviildeki kaimeler yerine %
401 nakit ve kalam “esham-1 cedi-
de” denilen % 6 yillik faizli tahvil-
lerle degistirildi. Baglangigta es-
ham-1 cedide igin % 50’lik kargihk
kurali getirilmigken 1865’ gelin-
diginde kargiik orani 1/3’ e indi-
rilirdi. Ayrica dinemsel olarak ba-
kildiginda 1855°teki Osmanh Dev-
leti’nin dis borglanmasinda ihrag
fiyaunin Parvus Efendi'nin belirt-

ligi iizere % 100’e varmasina kar-
sihk 1867’ye gelindiginde ancak
% 50'lik ihrag fiyatiyla uluslarara-
s1 piyasalara tahvil ihrag edilebil-
di.2 Bu da Osmanh Devleli’nin
kredibilitesinin ne denli diistiigii-
nii agikga ortaya koymaktadir ki,
Hava Oyunlarindaki krizde de bu
etkenin yogunlugu goriilmektedir.
Bu noktada Hava Oyunlarina de-
Zinmek gerekmektedir.

Banque de Constantinople’in
kurulup bu bankanin remise (do-
layh borg senedi) ve traiteleri (do-
laysiz borg senedi) ciro edilmeye
baglayinca Istanbul’daki finans pi-
yasasi hareketlendi. Bunun yamn-
da devletin tiiccara borcunu bel-
geleyen “sehim”, “sergi” vb senet-
lerle ayar1 diigiik beslik ve alulik
glimiis paralarin da alim satimi-
nin yapildig bilinmektedir. Bu ig-
lemleri, adlar “Koge Sarrafi” olan
kigiler yapmaktaydilar. Boylece
borsa oyunlarinn ilk denemeleri
de baslamig oluyordu. Ancak esas
hareketlilik ve gercek borsaya gi-
den yol kaimelerin ihraciyla bag-
ladi. Kaimelerin faizli olugu vade-
leri yaklastik¢a spekiilasyonlara
zemin hazirhyordu. Devletin dde-
melerini erteleyecegi sdylentileri,
spekiilasyonlarin temelini olugtu-
ruyordu. Boylece 19. yiizyilin ikin-
ci yarisindan itibaren Galala’da
once Havyar Han’da, ardindan
Komisyon Han’da borsa iglemleri-
ne baglandi. Gayri resmi olarak
Galata’da borsanin faaliyete gegisi
ile “Konsolit” ad1 verilen, devletin
kisa vadeli borg senetlerinin kon-
solidasyonuyla (borcun borg ile
tdenmesi) ortaya ¢ikan faizli i¢
bor¢lanma senetlerinin, Kirim Sa-

15 m 1869 tarihinde ihrag
edilmis hamiline ait Osmanh
devlet bor¢lanmasi tahvili.

1 Temmuz 1862 tarihinde ihrag
edilmis [zmir-Aydin Osmanh
Demiryolu Sirketi’nin hisse
seneti.

Tiirk Ekonoml Bankasi
koleksiyonu.

vasi neticesindeki harp masralla-
rinin finansmaninda dis kaynaklh
kredi kullanim ve tiiketim toplu-
muna gecisin gostergesi olarak
1854 tarihli dis kaynakl tahvil ih-
raci sonrasinda, bu tahviller iize-
rinde her Liirlii borsa oyununun
denenmesine zemin hazirladi.
1860'lardan itibaren Galata
Bankerleri, saraydan vezirlere, {il-
kenin en uzak kogesindeki ¢iftgi-
den esnafa kadar uzanan bir ag
kurdular. Ulkenin milli geliri ve
digardan alinan borglarin 6nemli
bir kismu borsa oyunlari, tefecilik,
murabaha islemleriyle Galata
Bankerleri’'nin eline ge¢meye bas-
ladl. Bu yillarda yabanci mengeli
mallarin cazibesi halkin tiiketim
egiliminde degisime neden oldu.
Buna karsihk mevcut gelirler, bu
tilketim egilimini kargilamaktan
olduk¢a uzakt. Bu nedenle kimi
aileler gelirlerinin onemli bir kis-
mini borsada oynamaya, yerli-ya-
banci piyangolu devlet ve sirket
tahvilleri almaya ayirdilar.
Istanbul'da merkezi Havyar
Han olmak iizere, kenar mahalle-
lere kadar taginmg olan sarrallar,
halki o zamanlar “Hava Oyunlan”
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Tiziik Tasansi.

denilen bir tiir borsa oyununa
alistirdilar. S6z konusu dénemde
ortada gezen seyyar sarraflar tii-
remisti. Bunlar, kap: kapi dolagip
tahvil pazarhyorlardi.

Konsolit iizerine hava oyunla-
rini belki de en giizel anlatan ya-
2111 belge 1871’de kurulan “Dersa-
adet Tahvilat Borsasi”na komiser
olarak atanan Abidin Bey’in
1874’te basilan kitabidir.® Abidin
Bey'in Joseph de la Vega'nin kita-
bindan haberdar oldu@u bilinme-
mektedir. Ancak Abidin Bey’in ki-
tabinin, konusu ve borsaya olan
yaklagim agisindan Joseph dela
Vega’nin kitabim andirdigin soy-
lemek miimkiindir.

Abidin Bey’ e gore konsolidin
ahgverigi iki gegitlir:

__.biri faizi ne ise akge verip es-

harm aynen almakutir. Esham-1

nukuttan béyle aynen konsoli-
de alanlar, gayet isabet ederler;
zira pek saglam ve elverisli faiz
almusg olurlar. Diger nevi ise
hava oynamakur... Konsolide
hava muamelaty... bir kumar-
dir. Soyle Ki, konsolidenin fiya-
t1, bugiin mesela elli kurug

iken, zaun biri imit eder ki [i-

ya terakki edecek, diger bir

zat zanneder ki tenzil edecek...

Bilfarz borsada bir adama ¢1-

karda 10.000 liralik konsolidin

havasini elli kuruga satarim di-

ye bagirr, kendisinde ise

10,000 liralik degil aynen belki
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bir katme konsolidi dahi olma-
sa caizdir. Kargisinda diger bir
kimse ¢ikar ben kamilen al-
dim, der. Bunun dahi nakdi
10.000 degil, lopu lopu seksen
yiiz liras1 var. Ondan sonra
konsolide elli kurus yirmi pa-
raya ¢ikui mi 10.000 konsolidi
alirmm, diyen bahsi kazanmig
ve yirmi para farkindan hasil
olan 5.000 kurug almig ve satan
5.000 kurusg zarar etmig olur.

Hava oyunlarnin artisi nede-
niyle biiyiik haksizhklarin ve gi-
kayetlerin oldugunu, bunun ig¢in
de 1871’de bir nizamname gikar-
uldigini belirten Abidin Bey, Hay-
dar Kazgan’a gore “belki de bil-
meyerek veya farkina varmadan
finans somiiriisiinii dile getirmisg-
tir.”# Abidin Bey'e gore hava
oyunlarinda kisilerin % 98’i kay-
betmekte, sadece % 2'si kazan-
maktadir. Kazananlar i¢in isim
agiklamaksizin yalmzca “Galala-
ca malumdurlar” tabirini kulla-
nan Abidin Bey’in asil iizerinde
durdu@u konu kaybedenlerdi.

Abidin Bey kitab boyunca ver-
digi orneklerle goriiglerini ispatla-
maya ¢aligmaktadir. Ona gore ha-
va oyunu kadar kisinin kendisinin
ve malinin diigmani olan baska
bir sey yoktur. Onun bu sonuca
varmasina neden olan kisilerin 20
senede alin teriyle kazandiklarim
20 giin igerisinde borsada tiiket-
tiklerine tamk olmasidir. Bunun
sonucu da parcalanan aileler, inti-
harlarla sinen hayatlar, yikilan
geleceklerdir. Abidin Bey borsaya
zengin olma hayaliyle gelen kigi-
lere “safdil”, borsadaki aracilari
ise “hilekarlar” diye nitelendir-
mekledir. Hilekdrlar, safdilleri
her tiirlii hile, yalan ve sahtekér-
likla hava oyununa alisurirlar ve
bir kere alisan Kisinin kurtulmas:
son derece zordur, Ciinkii kaybe-
den intikam almak pesine diiger
ve tabii ki spekiilasyonlar eksik
olmaz. Safdil kendini kaybede
kaybede isin ustas) olarak goriir,
ardindan da nereden ¢tk belir-
siz sdylentilere, érnegin “devlet
yeni istikrazda bulunacak” tiirii
soylentilere inamr. Ustelik o ken-
dini bunu bilen ilk ve tek kisi ol-
dugunu samr. Bunun iizerinde
borsaya kosarak kaybettiklerinin
acisin gikartmak igin elinde ne
kaldiysa oynar ve yine kaybeder.

Diger bir kaybedigse piyasaya
yeni giren bir safdilin, piyasay
bilmeyiginden mubayaacimn ya-

rarlanmasiyla gerceklesir. Piyasa-
ya yeni giren safdil, rnegin 20
bin konsolit alacagim sdyler ve
konsolidi yaurimciya alacak olan
mubayaaci, aldifi [iyatin iizerinde
bir fiyattan aldigim soyler ve ara-
daki larki cebine atar. Konsolil sa-
nsida da satg fiyatin alunda bir
fiyatla salista bulundugunu sdyle-
yerek aradaki fark: yine cebine
alar. Dolayisiyla kaybeden de, ka-

zanan da aslinda kaybetmektedir.
Ayrica bazi spekiilatorlerin ¢ikart-

tiklan soylentiler de safdillerin

mubayaacidan ellerindeki konso-
litleri zararina dahi ¢ikartmalarimi

istemelerine yol acar ki, bu da ek-
lenince kaybedigin boyutu ve ka-

cimlmazh agikga ortaya gikar.
Aym konsolitlerle siirekli bityiik
oyuncular ig gevirir. Safdillerden

soylenti mukabili ucuza kapatuk-
lar1 konsolitleri “devlet yeni istik-
razda bulunacak ve bu da konsolit
fiyatim yiikseltecek” Liirii yeni

soylentiler yayarak yiiksek fiyal-

tan safdillere yeniden satarlar.

Abidin Bey bu érneklerin ar-
dindan kisilere konsolit oynama-
malarim énerir. Ancak paralari
varken konsolit alip 6 ayda bir
faizini alanlarn bunun cdiginda
oldugunu, aksi halde zarar etme-
lerinin mutlak oldugunu belirtir.
Mubayaacilarin kendi namlarina
konsolit almadiklar: vurgusunu
yaptiktan sonra hava muamelat-
ni icra edenlerin hicbir sanal ve
meslekleri olmadig halde ¢ahs-
uklari odalar igin yiiksek kiralar
ddeyip, usaklarina yiiksek iicrel-
ler verdiklerini belirlir, ken-
dilerinin ve ailelerinin ge¢imi
igin ayda 200-300 lira gibi yiiksek
harcamalarda bulunup, bu geliri
elde etmek i¢in saldilleri kandir-
maktan baska da garelerinin ol-
madigiyla noktalar.

Abidin Bey'in tasvir ettigi tablo
goz oniine alindigl zaman, yal-
rim-tasarruf dengesizligi ve hu-
kuksal diizenlemeden yoksunlu-
gun, hava oyunlarinin iki dnemli
dinamigini olusturdugu anlagilir.
Hava oyunlarina konu olan hazine
i¢ bor¢lanma senetleri kamu har-
camalarinin finansmaninda ve bu
baglamda daha énce belirtildigi
gibi altyap: ve devlel eliyle sanayi-
yi kurma legebbiislerinin finans-
mamnda kullamlmak tizere ¢ikar-
tilmist. Devletin boreunu ddeye-
meyecegi yoniindeki soylentilerin
ardinda dedikodu yapma tutku-
sunun yani sira, gergekien de, ya-
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pilan yatinnmlarin maliyellerini
kargilayacak boyulta gelir elde et-
me olanaZindan yoksun, bir an-
lamda verimsiz yaurimlar olma-
sindan ileri gelmekteydi. Ayrica
mevzuatin olmamasi, yani 1871’
kadar kiymelli kagit ahgverisinin
yazil yasal diizenlemelere dayal
olarak gerceklesmemesi spekii-
lasyonlara agik bir piyasa yapisim
desteklemis ve upki 1980’1erin ba-
sinda yasanan Banker Krizi’ndeki
gibi Hava Oyunlari’nda da mevzu-
atin gikartilmasi sonrasinda mu-
bayaacilarin hareket kabiliyetleri-
nin sinirlanmasinin ardindan
benzer bir krizin yasanmasim ka-
¢milmaz kilmist.

BANKER KRizl

Uluslararasi Para Fonu ve
Diinya Bankasr’'min Tiirkiye’ye
empoze etligi ve biiyiiyen Tiirk
burjuvazisinin de yeni pazarlara
acilma isteginin etkisiyle ger-
¢ekleslirilen 24 Ocak Kararlan
ana hatlari ile ithalatin serbest-
lestirilmesi, Tirk Lirasinin agimn
degerlendirilmesine son veren
gercekei kur uygulamasina ge-
¢ilmesi, ihracatin, yabanci ser-
mayenin ézendirilmesi, ihracata
sigorta ve finansman ile kurum-
sal destek saglanmasi, asamah
olarak siibvansiyonlarin azaltil-
masi ve fiyat denetimlerinin kal-
dirllmasindan oluguyordu.

24 Ocak Kararlarimin Tiirkiye
ekonomisine en temel etkisi, ihra-
calla yasanan siirekli artigta go-
rilmiistiir. Yerli girisimcilerin ig
hacimleri artmig, bu da onlarin
dis piyasalarda tutunabilme ve
pazar paylarimi artirabilme ama-
ciyla isletmelerinde yeni yatirim-
lara gitme, yani doniisebilme za-
ruretini beraberinde getirmistir.
Girigimciler yeni yatinmlarinda
finansman olarak 6z kaynaklari-
nin yamnda yabanci kaynak kul-
lanimina da gitmiglerdir. Bu bag-
lamda daha ¢ok banka kredileri
ve tahvil arzinda bulunmuglardir.

24 Ocak Kararlarinin ardindan
iki tip girisimei ile karsilagilir. Biri
ihracata yonelik sanayilesme stra-
tejisinin sonuclarina adapte olabi-
len ve ihracatg igletme konumu-
na doniisebilen biiyiik élgekli ig-
letmelere sahip girisimciler, dige-
ri ise ihracata yonelik sanayiles-
me stralejisinin yansimasi olarak
dig licarelte serbestlegme siireci
sonrasinda mevcut ulusal pazar

Halka hizmet biyle olur

BANKER KASTELLI

gelirde ve gitvende

gelir oranlanni
yeniden yiikselttik*

paymm da kaybetmekle kars: kar-
s1ya kalan, yeni sisteme adapte
olamamisg, yani déniigememis nis-
peten kiigiik 6lgekli isletmelere
sahip girisimeiler.

Biiyiik 6l¢ekli isletmelere sa-
hip girigimcilerin yeni yatirimla-
ra gittikleri ve bu yeni yatirimla-
rin finansmamnda da daha ¢ok
yabanci kaynak kullandiklar: gé-
riilmektedir. Banka kredileri ve
¢ikardiklar: 6zel tahviller yoluy-
la bu ihtiyag¢larim finans piyasa-
larindan karsihyorlardi.

Nispeten kiigiik dlgekli islet-
melere sahip girisimciler de bas-
langigta 24 Ocak Kararlar sonra-
sinda yasanan déniisiimii gergek-
lestirmek amaciyla yabanc: fi-
nansmana basvurmuslardi, Ancak
1981’in sonlarindan itibaren sis-
tem oturmaya bagladiktan sonra
bankalar, yeniden drgiitlenme ye-
tenegi gostermeyen isletmelerin,
yani déniigemeyen isletmelerin,
kredi taleplerini karsilama husu-
sunda istekli davranmadilar. Yau-
rim maliyellerini finanse etme-
kten uzak bu déniisemeyen islet-
meler, dnceden aldiklan kredi,
ana para ve faiz 6demelerinin va-
desinin de gelmesi karsisinda
bankerlerden yiiksek faizle borg-
lanma yoluna gitmeye basladilar.
% 100’ler seviyesine varan ve ¢o-
#u zaman bu oram dahi agan faiz
oranlariyla yapilan bor¢lanma,
giinii kurtarmamnn dtesinde bir
yarar saglayamadifindan bu tiir
igletmelerin pek ¢ogu iflas etti.

Bu dénemde bankerler kesi-
minde de énemli doniisiimler ya-
sandi. Bankerler cephesinden ba-
kildifinda, mevecut hukuksal bog-
luk neticesinde sektore pek ¢ok
niteliksiz ve finansal temelden
yoksun kigiler gelmisti. Bu arada
baglangicta bankalarm nama yaz-
i olmayan mevduat sertifikalarim

tasarruf sahiplerine satma islevini
goren bankerler, zamanla sektdr-
de yaganan hizh rekabel karsisin-
da tasarruf sahiplerine ddemeyi
taahhiit ettikleri faiz oranlarinin
% 100’lerin {izerine ¢ikabilmesine
yol agarak kendi sonlarimn da te-
mellerini athilar. Boylesi yiiksek
faiz oranlarimi vermeyi taahhiit
etmelerinin yaminda vadesiz borg-
lanmaya vadeli faizi vererek de
etki-tepkinin siiralinin artmasim
ve sektoriin krize girmesinin sii-
rallenmesine de zemin hazirladi-
lar. Déniigsemeyen isletmelerin
bankalardan bor¢lanma olanagim
yitirmeleri sonrasinda, bankerlik
kuruluglarimin da taahhdit ettikleri
yiiksek faiz maliyetini kargilaya-
bilmek i¢in baus siirecine giren
bu tiir firmalara yiiksek faizle kre-
di vermeye yonelmeleri bilig siire-
cinin bir diger etkeni olmustur.
Kimi yazarlar bankerlik kurulus-
larinin bankalar gibi istihbarat
olanaklarina sahip olmadigini, bu
nedenle geriye donebilirligi olma-
yan bauk krediler verdiklerini ile-
ri siirmiiglerdir. Ancak bu iddialar
bankerlerin girdigi darbogaz
agiklamada yetersiz kalmigtir.
Ciinkii bankerlik kuruluglarinin
taahhiit ettikleri yiiksek faizi 6de-
yebilmeleri i¢in riskli yatrimlarda
bulunmanmn diginda ¢ok fazla se-
¢eneklerinin de bulunmadig séy-
lenebilir. Ekonomi yazar1 Osman
Ulagay’in belirttigi tizere 1981 y1-
hnda yalmzca Ankara’da 830 civa-
rinda bankerin bulundugu bilin-
mektedir.5 Boylesi bir sayisal bii-
yiimeye kargilik sektrel bilyiime-
nin simrhh# karsisinda yasal dii-
zenlemelerin de yetersizligi ek-
lendiginde bir kisir déngii olugu-
mu baglamstir.

Piyasada yasanan bankerlerin
faaliyetlerini diizenleyecek yasal
mevzuata duyulan ihtiyacin sonu-
cu olarak 1981 y1h sonlarinda ya-
sal diizenlemeler giindeme geldi.
11 Eyliil 1981’de ¢ikarilan yasayla
bankerlerin reklam vermeleri iz-
ne baglandi. Ardindan 23 Aralik
1981 tarihli tebligle bankerlik ku-
ruluglarimn yedek akge toplamla-
rimin 200 milyon olmasi 6ngoriil-
dil. Bu simrlandirmalar pek gok
kiigiik ve orta 6lcekteki bankerlik
kurulugunun batig siirecini hiz-
landirdi. En biiyiik bankerlik ku-
ruluslarindan birisi olan Banker
Kastelli’'nin 6deme giigliiZiine gi-
rerek yurtdisina kagig: ve bir di-
ger kurulug olan MEBANIn da
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Banker Kastelli, Cevher Ozden
yarg! éniinde.

Bankerzedeler.

ddeme giicliigiine girerek ana pa-
ra ve faiz 6demelerini durdurarak
ihtisas bankasina doniigme ¢abasi
icerisine girmesi sonrasinda ban-
ker krizi ¢ok daha ileri boyutlara
vardil. Bunun iizerine 7 Temmuz
1982’de “Bankerzedeler Kararna-
mesi” ve 11 Agustos 1983°te “Ban-
kerzedeler Yasas1” ¢ikartildi.
Finans sistemindeki bu kriz
dalgasi, 1983 ve 1984 yillarinda
dért gruba ait olan beg bankanin
Hisarbank/Kozanoglu-Cavusoglu
Grubu-1983; Istanbul Bankasi/Has
Holding-1983; Ortadogu lktisat
Bankasi(Odibank)/Kozanoglu-Ca-
vusoglu-1983; Tiirkiye Bagcilar
Bankas: (Bagbank)/Siirmen Gru-
bu-1984 iflasiyla son bulacakur,
Bu baglamda bes gruba ait batan
dort bankanin olugturdugu 1983-
1984 banka krizinin de 1981-1982
Banker Krizinin devami olarak go-
riillmesi miimkiindiir. Boylece
banker krizi olarak nitelendirilen
finans krizi 1984’te sona ermistir,

SONUGC

Yukarda ana hatlari ile anla-
tilan her iki olayda da benzer
yanlar bulunmaktadir. Osmanh
Devleti’nde Hava Oyunlar’na ko-
nu olan konsolitler basta demir-
yollarinin finansmam olmak iize-
re kamu yaurimlarinin finans-
maninda kullamlmak {izere ¢1-
kartilmigh ve bu dénemde yapi-
Jan kamu yaurimlarinin kredi
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maliyetlerini kargilayabilecek
diizeyde kazang getirmedigi de
goriilmekledir ki, bu da hava
oyunlarinda devletin bor¢larim
erteleyecedi veya odeyemeyecegi
yoniinde spekiilasyonlarin sik¢a
dile getirilmesi ve kabul goriir
olmasina imkéan vermigti.
1980’lerin basinda yasanan
Banker Krizinin ortaya ¢ikisinda
da yine getirisi maliyelini bile
kargilayamayan verimsiz yatirim-
larin finansmaninda tahvillerin
ve banker kredilerinin kullaml-
masl etkili olmugtu. Ancak hava
oyunlarina konu olan yatirnrmlarin
aksine 1980’lerde banker Krizinin
yasanmasina kadar uzanan sii-
regte orlaya ¢ikan yatirimlar ve-
rimsiz 6zel kesim yatimmlar idi.
Ayni lopraklar iizerinde yak-
lagik 100 y1llik arayla ortaya ¢i-
kan her iki finansal kriz deger-
lendirildiginde, verimsiz yatirim-
larin finansmaninda yabanci
kaynak kullanimina gidilmesinin
ne denli olumsuz sonuglar dogu-
rabilecegini gostermesi agisin-
dan olduk¢a énemli oldugu anla-
silir. Ayrica her iki donem de hu-
kuksal diizenlemelerin yetersiz-
ligi, yani finansal faaliyellerin
yasal zeminini olusturacak dii-
zenlemelerin olmamast bir diger
ortak noktadir. Bu her iki do-
nemde de goriilen yasal diizenle-
melerin yetersiz olusu, Tiirki-
ye’de ekonomik dzgiirliik kavra-
minin ne denli yanhs anlasildigi-
ni ve bu yanhs anlasiimanin ne
denli biiyiik boyutlara varan
krizlere yol agabilecegini goster-
mesi agisindan énemlidir. Ozel-
likle giiniimiizde devletin islevle-
rini daraltma g¢abalan itibariyle

bakildiginda, devletin asli gérev-
leri arasinda olan adalet gorevini
yerine getirebilir olmasi i¢in et-
kin iktisal politikalari uygulama
kudretinin de destekledigi bir ya-
sal diizenleyicilige ihliyac: var-
dir. Incelenmeye calisilan her iki
kriz de bu agidan bakildiginda
énemli birer 6rnek olarak kargi-
miza ¢gikmaktadir,
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