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FAiZ, FINANS VE BORSA ILE ILGILI BAZI MESELELER
Halil GUNENC

1-2) Devlet Tarafindan Verilen Enflasyona Gdére Diisiik Veya
Yiiksek Faizli Tle Faizsiz Kredi Kullamim Caiz Midir?

Biitin semavi dinler faizi yasakladign gibi Islam dini de onu ya-
saklamigtir. Faizin az1 da ¢ogu da yasak olup haramdir. Bu hususda ihtilaf
yoktur. Bu meselenin vuzuha kavugturulabilmesi i¢in onu biraz a¢mak la-
zimdar,

Faiz iki tarlidiir:

1. Ribel Kard: Yani 6diing mukabilinde alinan fazlalik ve ziyadedir.
Mesela; bir kimse birine édiing olarak 10 gr. altin verir ve bilahere buna
mukabil 11 gr. altin alacak olursa faiz muamelesine girmis olur. Bu tip faiz
Islam'dan 6nce cahiyet déneminde yaygindi. Bundan dolayr Kur'an-1 Kerim
onu dile getirip faiz muamelesine girenlere karg: biiytik bir savag ilan et-
mektedir.

2. Ribel Bey: Algveristen kaynaklanan faizdir. Bu tip faiz ayetle
degil hadisle sabittir. Bu da iki kisimdar:

a) Ribel Fadl: Fazlalik faizidir. Mesela; altin veya bugday gibi ribevi
mallar cinsleri ile mubadele edildiklerinde bir tarafta fazlalk olursa -100
gr. altin 105 gr. altin ile mubadelesi gibi- faizdir.

b) Ribel Nesie: Vadeli faizdir. Cinsleri bir olan ribevi mallardan bi-
risi pesin, digeri vadeli olmak tizere aligverigi ribe'nnesidir. Binaenaleyh
devlet vatandasa faizsiz geri almak sartiyla kredi acarsa onu almakta bir
sakinca yoktur ve faiz de sayilmaz. Zaten devlet gérevlerinden biri de muh-
tag¢ olan kimselere karsihiksiz yardim etmek ve faizsiz kredi agmaktir, Fakat
devlet tarafindan verilen enflasyona gire diigiik veya yiksek faizli kredi
kullanimina gelince onun durumu degisiktir. Sayet ytliksek faizli kredi olup,
enflasyonun iizerinde ise, haramdir. Fakat diigik faizli olur, mesela; y1llik
enflasyon % 80 olursa fakat devlet kalkinmamn saglanmasi ve refah se-
viyesinin yiikseltilmesi i¢in % 30 nispetinde faiz almak sartiyla kredi aca-
cak olursa her ne kadar bu mesele tartigmaya acik da olsa kanaatim odur ki
bu muamelede faizden soz edilse de enflasyonun altinda oldugundan fil-vaki
faiz diye bir sey yoktur. Bilakis kredi veren devlet ziyan ediyor. Ebu Yusuf
ile Hanbeli mezhebinden rivayet edilen bu giriise gire altin veya giimiig ol-
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mayan itibari para o6diing olarak birisine verilip veya ahgveriste borcun ge-
cikmesi sézkonusu olur ve bu yiizden itibari para deger kaybederse borclu
olan kimse meydana gelen zarar telafi etmekle miikelleftir. Maliki mez-
hebinde riviyet edilen bir goriise gore itibari para biiyiik diisiis kaydedecek
olursa bor¢lu olan kimse meydana gelen zarar: telafl edecektir. Bu goriislere

' balkilacak olursa enflasyonun hakim oldugu bir ortamda enflasyonun al-
i tinda verilen diigiik faizli kredinin haram olan faiz olmadif1 anlasilacaktir.

8) Teminat Mektubu Islima Uygun mudur?

Teminat mektubu herhangi bir kimsenin miiteahhitlik gibi bir ige gi-
rebilmesi i¢in igverenin istegi tizere banka ve finans kurumu gibi gtivenilir
bir miiesseseden aldigr kefalet mektubudur. Kefil olan banka veya finans
kurumu kefil olunan kimsenin sézkonusu olan isi zamaninda bitirmedigi
takdirde tazminat verecegine dair bu mektupta taahhiid ediliyor ve buna
mukabil kefil olunan kimse akar veya hisse senedi gibi bir gey kefile rehin
ediyor. Ayrica da ondan belli bir komisyon da ahyor.

Goriildigii gibi teminat mektubu 4 seye dayanmaktadar.
1. Kefil |

2. Kefil olunan kimse

3. Isveren

4. Tazminat

Islam hukukuna gére herhangi bir kimseye veya kuruma kefil olmak
gayet giizel ve insani bir gérevdir. Hz. Peygamber (s.a.v.) goyle buyurur:
"Miimin kardegine yardim eden kimseye Allah yardimct olacaktir." Ancak,
kefalet bir teberru akdidir. Caligmadan ve emek harcamadan ifasi mim-
kindir. Bu sebeple cumhur- fukahaya gire, onun kargihginda teret almak
caiz degildir. Mal, menfaat ve emek gibi bir sey vermeden tiicret almak hak-
s1z bir kazanctir. Buna mukabil, vekalet mukabilinde ticret almak caizdir.
Cunki, -vekil olan kimse emek verip miivekkilin isini yurttip ¢ahisiyor,
saga sola gidiyor. Ancak, meccanen kefil bulunamazsa ihtiyacina binaen
kigi kefile ticret verebilir ve mesul de olmaz. Ama iicret alan kefil Allah'in
indinde mesul olacaktir. Nasil ki bir kimsenin hakki olup hakime riigvet
vermedigi takdirde hakkini baskasina verecegini bildiginden hakime rigvet
vermesinde bir mesuliyeti yoktur, ancak hakim mesuldur, :

Yalniz teminat mektubu veren miiessese telefon, teleks, faks ve bil-
gisayar gibi seylerin hizmet ve masraflarin1 kargilamak i¢in uygun bir icret
alabilir ve aldig: ticret kefaletin degil, verdigi hizmet ve masrafin kar-
sihgdar.
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4) Thracat Islemlerinde Bankaya Odenen "Akreditif Komisyon
Bedeli" Islami Cerceve Icerisinde midir?

Islam'in cizdigi cizgi icerisinde yiirtitilen ithalat ve ihracat is-
lemlerinde banka tarafindan yapilmas: gereken hizmet, faks, teleks ve te-
lefon gibi seylerin kargihgini vermek mesru olup, dini bir sakinca yoktur.
Bunun igin bu hususta stzii uzatmak icap etmez.

5) Kredi Kart1

Insanlik tarihinde gesit cesit para icat edilmis, kdh demir para, kah
tun¢ para, kdh altin ve gimiis para, kdh kdgt para icat edilmigtir. As-
rimizda da ahigverigin kolaylagtirilmas: i¢gni senet, ¢ek ve kredi kart: para
yerine kullamilmaktadir.

Kredi Kart1 ile Teamiil Style Cereyan Ediyor:

Finans kurumu ve banka gibi miiesseseler kar saglamak ve miigteriyi
celb etmek amac: ile bazi ticarethaneler ve igyerleri ile havalenin kabuli
hususunda anlagmalar yapiyor. Sonra giivendigi miigteriye kredi kartini ve-
riyor. Bu kart sahibi para tasimadan pesin para vermeden elindeki kart ile
anlasmali olan igyerinden ve ticArethaneden muhtac oldugu esya ve emtiay:
satin aliyor ve onlar1 bankaya havale edip isini goriiyor.

Baylece kredi kart1 su ti¢ taraf ilgilendiriyor:
1. Karta veren miessese

2. Anlagmali ticarethane ve igyerleri

3. Kart sahibi

Her ¢ taraf da bu muameleden faydalaniyor. Kart sahibinin faydas:
sudur;

a) % 5-30 arasinda ticarethanede ve igyerinde yapilan indirimden fay-
dalanmak.

b) Para tagima kiilfetinden kurtulmak ve onu ¢aldinp kaybetme kor-
kusundan emin olmak. ¢

¢) Kolaylikla aligverisi yiiriitmektir.

Oyle ki kart sahibi muhtag oldugu seyi temin etmek igin ti-
carethaneye veya igyerine kredi kartim ibraz edip ahgveris muamelesini
yaptiktan sonra faturay: imzalarsa igini bitirmis oluyor. Bilahere ti-
carethane ve igyeri imzalanan faturay: bankaya gotiiriip parasimi ahyor.

Kredi Kartim1 Veren Bankanin Faydas: Sudur;
1. Kart vermek ile verdigi hizmetin ticretini almak
2. % 4-6 fatura parasim ticarethane veya igyerinden almaktir.
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Ticarethanenin Faydas: Sudur;
Malini satip kar etmek ve igini gelistirmek.

Kredi Kartimin Cesitleri

1. Debit Kart: Bu kredi kartin1 almak isteyen kimse bankada hesap
aciyor ve kredi kartima almak icin gerekli olan meblagh hesabmna yatirip
kredi kartina aliyor. Sonra herhangi bir sey satin almak istediginde banka
ile anlagmali olan ticarethaneye ve igyerine gidip muhta¢ oldugu emtiay1
satin ahiyor ve muamele faturasmmi bankaya génderiyor. Banka da kart sa-
hibine ait olan banka hesabindan borcu édiiyor.

2. Kredili Kart (Normal Kredi Karti): Bu tip kart sahibinin ban-
kada hesabi yoktur. Fakat bir gseyi satin aldig1 zaman faturasinmi imzalar. Ti-
carethane ve igyeri bu faturay: bankaya gonderir. Banka da kart sahibinin
borcunu tder. Kart sahibi de 30 giin zarfinda bankaya olan borcunu ka-
patmak zorundadir. Aksi takdirde kredi kart: iptal edﬂecek ve hakkinda ka-
nuni muamele yapilacaktir.

3. Chargi Kart: Bu tip kartin oncekinden farki sudur; Kart sahibi
bankaya verecegi paray1 30 giin zarfinda kapatmak zorunda degildir. Ancak
her ayda bankaya ayhk faiz terettiip eder.

Kredi Kartinin Meghurlar

1) Visa

2) Master Kart 4

Islam hukukuna gére charge kart faize dayandig igin caiz olmadig
gibi credit kart 30 giin gecip faizin gergeklesmesine neden olacaksa yine caiz
degildir.

6) Finans

Finans, sanayi ve ticaret hayatimn can damar mesabesindedir. Ay-
rica, ferdin maddi ve manevi ihtiyacim1 kargilamak i¢in bliylik 6nem ar-
zetmektedir, Ferdin zaruri ihtiyaci i¢in gerekli oldugu kadar toplumu ayak-
ta tutan sanayi sahas: i¢in de gereklidir. Ayni zamanda manevi hayat i¢in
de onemlidir. Cami, Kur'an Kursu, okul yapim, din ve vatan savunmasi ve

hac gibi ibadetlerin ifas1 icin finans yine sarttir. Yani hem diinya, hem ahiret
igleri igin vazgecilmeyen bir unsurdur.

Finansin Kaynaklar

Ticaret alaninda yer alip toplumsal kalkinmanin saglanmas: i¢cin mut-
lak surette finansa ihtiya¢ vardir. Zira insanin tek bagina sahsi giiciiyle ti-
caret hayatinda istenilen seviyeye yetigmesi ¢ok gii¢tiir. Bunun igin her-
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hangi bir kaynaktan faydalanmak gerekir. Kaynaklarn cegitleri vardir.

A- Musareke

Musareke'nin anlami ortaklik yapmaktir. Bu da 2 gesittir.
1. Miilk Sirketi

2. Akid Sirketi

Miilk Sirketi; veraset, hibe gibi bir yol ile iki kigi veya daha fazla kim-
selerin bir seye malik olmalaridir. Bu sirkette ortak olanlardan hig birisi or-
tagin izni olmadan miigterek malda tasarruf edemez.

Akid Sirketi; Akit sirketi de 4 kisma ayrilhir.

1) Sirketii'l-a'mal veya sirketii'l-ebdan, yani is sirketidir. Mesela; terzi,
marangoz, simsar ve hamal gibi bedenen ¢aligan kimseler bir araya gelerek ya-
pacaklar1 calisma neticesinde elde ettikleri mahsulde ortak olmak igin akid ya-
parlar. Bu sirket uzun bir zaman igin olabilecegi gibi kisa bir zaman i¢in de ola-
bilir. Bunun sermayesi, para veya bagka bir ¢esit mali yoktur. Sermaye, beden
ve caligmadir.

2) Sirket-i miifavezedir. Bu sirket, sermaye, kar ve tasarrufta miisavi
olmak tizere ortaklarin yaptiklan akitdir. Bu ortakhkta ortaklardan birisi tize-
rine gasb ve kefalet gibi bir sebeple bir sey terettiip ederse diger ortaklara da
terettiip eder. Ciinki bu sirket hem kefalet, hem de vekalet akitlerini icine alir,
Bunun sermayesi maldr. ‘

3) Sirket-i inandir. Bu sirket, ticaret yapmak gayesiyle birkac kiginin
bir araya gelip miisterek bir sermaye meydana getirerek iizerine akit yap-
malandir. Bu girkette ortaklarin koyduklar: hisseler ve ortaklar i¢in sart
kosulan kazang nisbeti esit olabilecegi gibi farkl: da olabilir,

Ortaklardan birisi yonetici veya muhasebeci olarak tayin edilirse
Safi'ye ‘gore kendisine maas baglansa da, Hanefi'ye gire kendisine maag
baglanmaz. Ancak kazanc¢tan hissesi daha yiiksek tutulabilir. Mesela; beg
kigi bir araya gelerek her birisi birer milyon lira getirip sirket kurar ve ara-
larindan birisini yonetici olarak tayin ederlerse belli bir nisbette kendisine
maag baglanamaz. Ancak yonetici igin kazanein (% 40) yiizde kirky, diger or-

nnnnn

parlarsa caizdir.

Safii mezhebine gére bu dért cesit sirketten yalmz 'inan girketi ca-
izdir. Ayrica bir ortak diger ortaklarin izni olmadan ne veresiye verebilir, ne
de miigterek mali bir yere gotirebilir.

Piyasada mevcut olan limited, kollektif ve komandit girketlerine ge-
lince; bunlar Islami olmayan bir ¢evrede dogup biiyiidiigi i¢in her yoniiyle
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Islam'a uygundur diyemeyiz. Onlardan istifade edebilmek igin onlar gozden
gecirip ayiklamak gerekir.

B- Mudarebe

Yani bir taraftan sermaye diger taraftan emek olmak tizere iki kiginin
ya da daha fazlasimin sirket akdini yapmasidir. Mudarebe teamiili
Islam'dan énce vardi. Hattd El-Muhalla gibi baz1 kaynaklara giore Hz. Pey-
gamber (s.a.v.) Hz. Hatice ile evlenmeden evvel, kendisi ile mudarebe sir-
ketini kurmustu. Hz. Hatice'den sermaye, kendinden de emek olmak iizere
mudarebe ticaretini yapmislardir. Islam dini geldikten sonra da bu mu-
darebe teamiilii benimsendi ve devam etti.

Mudarebe ortakligimin birtakim sartlar vardir, onlar agiklamak ¢ok
zaman alacagindan ona girmeyecegiz.

C- Devlet

Kalkinma ve refahan yayginlagsmasi i¢in hayvancilik, tarim ve sanayi
gibi seyleritesvik etmek yolunda faizsiz kredi vermek devletin énemli ig-
lerinden biridir.

D-Banka

Herkesin bildigi gibi bugiin bankalar biiyiik oynayip finans i¢in en
biiyiik kaynaklardan birini teskil etmektedir. Banka is acmak, is sahasim
genisletmek ve ticaret hayatinda yer alabilmek igcin 6nemli bir merci sa-
yilmaktadir. Devletler bile bankalarin finansmanlarina muhtactirlar. Diinya
Bankasindan ve Islaim Bankasi'ndan kredi almak icin biiyiik c¢aba gos-
termektedirler. Ancak banka faize dayandigi ve temeli faiz oldugu igin
Islam1 yasayan kesim ona sicak bakmiyor. Ve imkin dahilinde kendini
ondan uzak tutmaya gayret ediyor. :

E- Finansman Sirketi

Finansman sgirketi tiiccarlarin vadeleri gelmemis alacaklarini satin
alir ve tiiketicilere kredi agar. Bu sirket tiiketicilerin finanse edilmelerinde
ve onlara kiiciik miktarda kredi agmada rol oynar. Faizi diisitkk ve az mik-
tarda kredi s6z konusu oldugu i¢in bankalar bu ige girmiyor.

F- Ozel Islami Finans Kurumlari

Malum oldugu tizere son zamanlarda birgok Islam iilkelerinde oldugu
gibi Tiirkiye'de de ozel Islami finans kurumlarn kurulmus ve bu sayede de
biiyiik bir miisliman kitle nefes alabilmistir. Ciinkii faizli muamelelere Islami
yasayan kesim yaklagsmak istemiyor ve bunlarin ellerindeki para ki-
cimsenmeyecek kadar biiyiikk bir meblagdir ve bu sebeple paralarmi de-
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gerlendirip ticaret hayatina sokamiyor ve biiyiik zarara ugruyorlardi. Bir yan-
dan zekat onlan yiyor, diger yandan da deger kaybediyordu. Bu finans ku-
rumlan ortaya ¢ikinca onlar i¢in biiyiik bir imkén dogdu.

Ozel Finans Kurumlarimn Caligma Tarz:

Ozel finans kurumlarimn cahsma tarz géyledir: Mudarebe ve murabaha
bagta olmak tizere (faiz muameleleri harig) her turlu bankacihgin iglerini yii-
riitmektedirier.

Mudarebe ve murabaha tzerinde bir nebze durmak istiyorum. Daha
once belirttigim gibi mudarebe; bir taraftan sermaye, bir taraftan da emek
olmak {izere olugturulan bir ticari sistemdir. Bircok kimse imkéna sahip
olup elinde sermaye vardir. Onu ¢ahstirmak istiyor ama imkan bulamiyor,
ya ticaret isinden -anlamiyor veyahut ihtiyarhk, hastalik ve memuriyet gibi
ticarete mani durumlamn vardir. Bu sebeple ticaretten anlayan fakat maddi
imkana sahip olmayan veya isi genis tutmak isteyen bir kimse ile mudarebe
yapabiliyor. Mudarebe iki kigi arasinda olabilecegi gibi bir¢cok kimse ara-
sinda da olabilir. Mudarebe sistemiyle ticaret yapan finans kurumlar gibi
bu kurumlar binlerce vatandas tarafindan olusturulan ve bir havuzda top-
lanan sermayeyi ¢ahistirip ticaret yapiyorlar. Masraf ¢ikarildiktan sonra
elde edilen kar ve zarari boligtiyorlar. Kurum kir ettigi gibi sermaye sa-
hipleri de kar ediyor.

Islami finans kurumu mudarebe havuzunda toplanan parayl tarimda,
ithalat ve ihracatta ve misavemede g¢ahstirabildigi gibi murabaha mu-
amelesini ylriitiiyor,

Murabaha Ne Demektir?
Islam hukukuna gore dort gesit aligveris vardar.

1. Musaveme: Yani satilik emtianin sermayesini ve kaga mal ol-
dugunu belirtmeden pazarlik etmek suretiyle ahgverlg, icra etmektir. Bu tiir
muamele her zaman olagelmigtir. ¢

2. Tevliye: Satilik meta1 kaca mal olmus ise kar ve zarar etmeden ol-
dugu gibi miigteriye devretmektir.
3. Vazia: Satihik metai zararina miisteriye devretmektir.

4. Murabaha: Murabaha satillk meta: kaca satin alinmig ise be-
lirterek ona bir miktar kar da ekleyerek onu miisteriye satmaktir. Son iic¢

aligverig tiirtinde dogrusu ne ise soylemek lazimdir. Aksi takdirde miisteri
dilerse akdi bozabilir.
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Neden Islami Finans Kurumlar1 Ekseriyette Murabaha
Muamelesini Yapiyorlar?

(Cok miusliman var ki herhangi bir sey satin almak istiyor. Ama
maddi bir imkina da sahip degildir. Bankadan faizle para gekmek is-
temiyor. Faiz giinahina girmeden muhtag¢ oldugu seyi temin etmek istiyor.
Islami finans kurumlan bu ihtiyaci karsilamak igin ortaya gikmuslardir.
Yani faiz miiesseselerinin alternatifi olarak ortaya ¢ikmiglardir. Bu mu-
amelenin tahakkuku goyle oluyor. Parasi olmayan ve miigteri olacak kimse
satin almak istedigi sey i¢in finans kurumuna bagvurup istedigini bil-
diriyor. Finans kurumu da istegini gozden geciriyor. Evet demek istedigi
takdirde miigterinin istedigi seyi uygun bir yerden 6nce kendine pesin bir fi-
yatla satin aliyor. Daha sonra verdigi pesin paraya kar da ilave ederek
miisteri olarak gelen kimseye vade ile satiyor. Bu tiir aligveris yeni ortaya
atilmig bir teamiil degildir. Hicretin 2. asrinda Islam hukukgulan mii-
nakagasimi yapnuglar ve cevazi ybniinde hitkiim vermiglerdir. Bu hususta
Imam-1 Safii soyle diyor;

Bir kimse birisine bir meta1 gistererek sunu benim i¢cin kendine satin
al ve bana sat. Ben de sana su kadar kir verecegim dese adam da satin alir-
sa yapilan aligveris caizdir. Sana su kadar kér verecegim diyen de mu-
hayyerdir. Isterse ondan satin alir. Isterse de terk eder. Yine benim igin su
nitelikleri haiz bir meta satin al. Veyahut istedigim herhangi bir meta:
benim i¢in satin al, ben de sana su kadar kéar verecegim dese yine caizdir ve
muhayyerlik hakkina sahiptir.

G- Selem

Selem misli olup, vadeli mal iizerine pesin para vermek suretiyle ya-
pilan akittir. Aslinda satilan geyin meveut olmasi gerekir. Selem mu-
amelesinde satibk mal mevcut olmadig) halde ihtiyaca binaen tecviz edil-
migtir. Hiikmi Kur'an ve Siinnetle sabittir.

Selem'in Faydasi

_ Hem siparig veren, hem mal alan kimse i¢in selemin faydas: vardir.
Ozellikle bu zamanda birgok igveren kimse isini gelistirmek ve ig¢ilerin ma-
asim zamaninda verebilmek i¢in selem muamelesine ihtiyae1 vardir. Selem
yoluyla ihtiyacin: karsilayabiliyor. Mesela bugday, arpa, taksi ve buzdolab:
gibi élgliye veya tartiya tabi olan veya birbirine benzeyen fabrikasyon ma-
mullerini selem yoluyla satmak suretiyle muhta¢ oldugu nakit parasim
temin ediyor ve istedigi geyi yapabiliyor.

Selem'in Sartlar::

1- Bedelin muayyen olmas:

2- Akit meclisinde teslim edilmesi, yalniz Maliki alimlerine gore 3 giin
zarfinda teslimi yeterlidir.
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3- Bedel ile miislemi fihin altin, giimiis ve itibari para olmamasi,
4- Miislemi fihin cinsi ve nevinin malum olmasi,

5- Miislemi fihin misli olmasi, yani dl¢iiye ve tartiya tabi olmas: veya
fabrikasyon mamilii olmasi,

6- Teslim edilecegi zaman ve mekanin belli olmas:,
7- Miislemi fihinin teslimi miimkiin olmasi, |
Bu gartlardan birisi olmadigr takdirde selem muamelesi caiz degildir.

H- Istisna

Istisna ayakkabhi, tencere, tepsi, koltuk ve taksi gibi mamilleri eliyle
veya fabrika vasitasiyla icat eden sanatkar ile aligveris akdini yapmaktir.
Istisna akdi meveut olmayan bir sey tizerine vaki oldugundan bir yonden se-
leme benziyor. Ondan ayr1 yoni, bedelin pesin olarak teslim edilmesinin ve
misliyattan olmasmin sart olmamasidir. Safi, Maliki ve Hanbeli mez-
heplerine gire istisna, selem sartlarini haiz olursa caizdir, yoksa caiz de-
gildir. Hanefi mezhebine gire ise selem sartlarina haiz olsun olmasin, ca-
izdir. Bu mezhebin en kuvvetli goriisii istisnain bir vaat degil kesin bir bey’
olmasidir. Hem siparis veren, hem alan kimse istisna yolu ile ihtiyacim kar-
silayabiliyor.

I- Leasing (Finansal Kiralama)

Herhangi bir mah miisteri olacak olan kimseye belli bir siire i¢in ki-
raya verip onun bitiminde kiraciya diigiik bir fiyatla onu satma vaadinde
bulunmakdir. Aslinda séz konusu olan mal kiraya vermek gériintiisi bu-
lunsa da onu taksitle satip onun miilkiyetini taksidin bitimine kadar elde
tutmaktir, sonra ahgveris muamelesini gergeklestirmektir. Bu tip muamele
A.B.D.'de 1953 tarihinde ortaya ctknistir, 1966 tarihinde Fransa'da ka-
nun1a§ml§t1r

islam hukukuna gore bbyle bir muamelede verilen aligveris vaadi
mecburi tutulmayp sadece kira akdi yapilhirsa caizdir, sart kogulursa caiz
degildir. Bir yonden leasing muamelesi bey'ul vefaya benzer. Bey'ul vefanin
anlami gudur: Birisi ihtiyaca binaen ev ve tarla gibi bir malim bagkasina
belli bir fiyatia satiyor ve (bana verdigin bedeli sana getirdigim takdirde sen
benim malimi bana geri vereceksin) diyor ve miigteri de ayn1 sekilde kabul
ediyor. Islam hukukeularinin ¢oguna gire bu tiir ahigveris caiz degildir. Zira
alisveris gecici ve kosullu olmaz. Ancak Buhara &limleri ihtiyaca binaen
caiz gérmiigler, caizdir diyenlere gire hareket edilirse verilen vaad baglayic
m1 degil mi diye tartismalidir.

Goriildiigii gibi hem leasing muamelesinde hem de bey'ul vefa'da birer
alisveris ve birer vaad bulunmaktadir. Séz konusu olan bu muamelede mal
kirada oldugu siire icerisinde mal sahibi kiraci degil, kiralayandir. Bunun

- 265 -



H. OTURUM / FINANS VE BORSA

icin kiralayici olan kimsenin muhtemel zarari onlemek ic¢in sigorta yap-
tiracak olursa sigorta parasimi kiraciya ddetmek dogru degildir.

Ayrica bu mal kira siiresi icerisinde telef olursa sigorta sirketi ve-
recegi tazminati kiraciya degil kiralayana verecektir ve boylece kirac iki
yonden magdur olur, hem kira bedeli aligveris adina istinaden yiiksek tu-
tuluyor, hem sigorta parasim: yatirdiga halde tazminattan faydalanmiyor.
Bunun i¢in leasing meselesinde sigorta yapilacak olursa onun parasimn
miktar hesaplanip kira bedeline eklenmeli ve mal sahibi tarafindan ya-
pilmahdir.

Kira siiresi igerisinde mal telef olursa veya ziyan meydana gelirse ki-
racinin kusuru olmadiktan sonra sorumlu degildir. Ancak kullanirken boyle
birgey olursa sorumlu olur. Hem mal telef olursa kiraci onun benzerini ye-
rine koyup yeniden kiraya vermek zorunda degildir.

Binaenaleyh bu olumsuzluklara bakilirsa bu muamelenin cevaz yi-
niinde fetva verilirse de onun yerine taksitle ahgveris yapilirsa daha uygun
olur. :

7- Borsa

Borsa, hazine bonosu devlet tahvilleri ve hisse senetlerinin ahs-
veriginin yapildigi yerdir.

1ki cesit piyasa vardir.

1- Herkesin bildigi piyasadir ki bu piyasada emtia ve meveut mallar

satilmaktadir. Giinliik ve mevsimlik ihtiyacn kargilanmasi igin bu tip pi-
yasaya bagvurulmaktadir. Bu tip piyasa ¢ok eskilere dayaniyor.

2. Hisse senetleri hazine bonosu ve devlet veya girket tahvillerinin
icinde satildign piyasadir ki buna borsa denir. Bu tip piyasa -BORSA- ¢ok
- eski bir maziye sahip degildir. 16. asirda Belgika'nin Broges sehrinde ortaya
¢ikmugtir. Bu ismi tasimasimin sebebi hakkinda iki goriis serdedilmektedir.

a) 16. asirda bu kabil ticaretle ugrasan Belgika tiiccarlarimin ig¢inde
toplamp aligveris yaptiklar: bir otelin isminden alinmadir.

b) Bu isim bu tip ticaretle ugragan tiiccarlarin evinde toplandiklar bir
tiiccarin isminden alinmadir, '

Tiirkiye'de ilk defa 1866'da "Dersaadet Tahvilat Borsast" ismiyle acil-
mgtir. Borsanin dogup biiytidiigii yer Avrupanin ortasi olan Belgika oldugu
i¢in her yoniiyle Islam'a uygundur demek miimkiin degildir. Ancak Islam
hukuku girket konusu ile hisselerin satigini uzun uzadiya dile getirdigi i¢in
Islam hukuk¢ularina yabanei bir konu sayilmiyor.

Islam hukukunun sézkonusu ettigi bir¢cok misallerden birisini ve-
relim: Ortak olan kimse girketteki hissesini ortagina satabildigi gibi bas-
kasina da satabilir. Ancak bagkasina satacak olursa ortag giif'a hakkina sa-
hiptir. Isterse miisterinin parasimi verir ve satin aldigh hisseyi geri alr.
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Goriildiigi gibi sirketteki hisse satisim dile getiriyor ve Isldm hukuku daha
borsa meselesi ortaya ¢itkmadan énce hisse aligverigini dile getirmistir.

Borsanmin Faydalar:
Borsanin ¢ok faydalar: vardir. Sézkonusu faydalar ezctimle sunlardir:

1. Bir fabrika veya girket alacak kadar giicii yetmeyen bir kimse giicii
nisbetinde ondan birkag hisse alip elindeki parasimi degerlendirme
imkanmna kavugmaktadir. Sayet satin aldign hisseleriyle ticaret yaparsa
yani hisse alip satiyor ve ticaretiyle ugrasiyorsa bunda beis yoktur. Emtia
ticaretini yapmak caiz oldugu gibi hisse ticaretini yapmakta da beis yoktur.
Yoksa satin aldig: hisseleri satmayip elinde tutuyorsa fabrikamin veya gir-
ketin elde edecegi kazanci ne ise kendisine diigeni alip gegimini bu yolla
saghyorsa yine caiz ve giizel bir seydir.

2. Fabrika veya sirket sahibi birkac hissesini satiga ¢ikarip repo ve fa-
izin agir yikiniin altina girmeden ihtiyacima kargilamakta ve muhtag ol-
dugu finans: temin etmektedir.

3. Piyasayi canli tutmaktadir.

Yalniz biraz once soyledigimiz gibi bu piyasa misliman olmayan bir
cevrede dogup biiyiidiigii i¢cin her yéniiyle Islami usullere gére cereyan et-
miyor. Islam'a uyan tarafi varsa uymayan tarafi da vardir. Onu devre dis:
birakip terk etmek miimkiin degildir. Buna ihtiyag¢ vardir. Oyleyse onu ana-
liz edip Islam'a uymayan tarafi bertaraf edilerek kalanim Islamilegtirmek
lazimdir. Hz. Omer (r.a.) zamamnda Suriye ile Irak fethedildikten sonra
oradaki mali islem mevzuatinda yapildig gibi. Isldm'dan énce Suriye'de Bi-
zans Devleti, Trak'ta ise Fars Devleti vardi. Buralar Islam topragina ka-
tildiktan sonra oradaki mali islem mevzular gozden geglnldl ve 1slam'a mu-
halif olan seyler atild1.

Borsada 3 Tip Senet Satilmaktadir:

1. Devlet veya Sirket Tahvilleri: Bunun anlam sudur; Devlet baz
acil ihtiyacimi kargilamak igin i¢ bor¢lanmaya gitmek zorunda kalabiliyqr.
Bunun icin devlet tahvillerini ¢ikarip piyasaya arz ediyor. Bunlan isteyen
vatandaglardan ddiing para aliyor. Devlet ileriki senelerde aldign édiinci
iade etmekle beraber tahvilde gosterilen ve kendisine ait olan bir kay—
naktan elde edilen mahsiiliin bir klsmml bu tahv:ll sahiplerine verecegine
dair taahhiid ediyor. :

2. Hazine Bonosu: Hazine bonosu demek; devlet, vatandaslardan
6diing aliyor, buna mukabil belli bir faiz verecegini taahhiid ediyor ve bo-
noyu §diing veren vatandasa veriyor. Meseéla; devlet bir seneligine édiing
olarak aldign 100 Milyon Lira mukabilinde 200 Milyonluk bir bono senedini
veriyor. Bu her iki tip senet de faizli olduklar i¢in ah§ven§.1er1 ve teamiilleri
caiz degildir.
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3. Hisse Senedi: Hisse senedi esit boliimlere bélinmiis bir fabrikanin
veya sirketin satilmig olan her hissesine mukabil verilen seneddir. Bu senet
sahibi hissesinin nisbetine gire girkete veya fabrikaya ortaktir.

Hisse Senedinin Ozellikleri

Hisse senedinin birtakim ozellikleri vardir. En nemlileri sunlardir:
a) Alinip satilabilmesi,

b) Her hissedarin hissesinin degerine gore sorumlu olmasa,

¢) Boliinmemesi,

d) Hissedarin denetleme hakkina sahip olmas,

e) Genel kurul segiminde oy haklina sahip olmasi,

f) Sirketin veya fabrikanin satilmig hisselerinin esit olmasi, elde edi-
len karin hissedarlara esit olarak béliinmesi. Hissedar olan kimse ida-
recilerin yanhghklar: sebebiyle onlara dava agabilir.

g) Sirket tasfiye edilecek olursa, girketin meveut mallar: hissedarlara
esit olarak biliinmeli. -

Hisse Senedinin Cesitleri

a) Nama yazili hisse senedi

b) Hamiline yazih hisse senedi

Bu tip hisse senedinin ¢alinmasi, kaybolmasi, gasbedilmesi siz ko-
nusu olabileceginden ve dolayisiyla fabrikaya veya sirkete ortak olan kimse
bilinmediginden bir ¢ok tilkeler onun teamiiliini yasaklamiglardir.

¢) Imtiyazi hisse senedi | |

Bunun §zelligi, sahibine 6zel bazi haklar taninir. Mesela; karin % 5'i
kendisine verilir, kalam da esit olarak diger hisse sahiplerine taksim edilir.
Yine sirket tasfiye edilecek olursa once imtiyazh senet sahibine degeri ne
ise verilir. Kalam da diger hisse sahiplerine esit olarak taksim edilir. Islam
hukukunda imtiyazli hisse diye bir gey kabul edilmez. Bu hususta Fethul
Kadir séyle diyor; ortaklardan birisine imtiyaz tanimip bir miktar para sart
kosulursa caiz degildir.

d) Normal hisse senedi _

Ayr bir yonden de hisse senedi iki tiirlidir;

1. Faiz miiessesesi, sarap fabrikasi ve uyusturucu maddeleri
imalathanesi gibi Isldm"in yasakladig: miiesseselerin hisse senedidir. Bu tip
hisse senedini satmak, satin almak ve girketini kurmak caiz degildir.

2. Bunun disindaki hisse senetleridir. Onlar da iki kistmdir;

a) Sermayesi helal ve helal bir ¢izgi icerisinde ¢ahsan miiesseselerin
hisse senetleridir. Bunlar ahsveris sartlarim haiz olduktan sonra hem ah-
nabilir, hem satilabilir. :

b) Sermayesi harama bulasmig miiesseselerin hisse senetleridir.
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Durum &yle olmakla beraber yapilan ahgsverig Islami usule gére yapilip ya-
pilmadigina dikkat edilmez, paralar: faizli miiesseselere yatirihr, ihtiyag ol-
dugu zaman da faizli kredi almaktan cekinilmez. Bu tip hisse senetlerini
alip satma konusunda ihtilaf vardir.

Bir goriige gore caiz degildir. Ciinkii boyle bir hisse alan bir kimsenin
sirkete veya fabrikaya ortak olmasi hasebiyle onun namina girketin veya
fabrikanin paras: faiz miiessesesine yatirithyor, faizli kredi alimyor, durum
béyle olunca elbette mesul olacaktir.

Diger bir goériige gire caizdir. Ebu Zehra, Ali el Hafif ve Abdiilaziz El
Hayyad gibi asmmizin giizide dlimleri bu giristedirler(1). Bunlara gore
haram ve helal ile karigik bir malin ¢ogu helal ise onu alip satmakta bir sa-
kineca yoktur. Bu hususta Kasani goyle diyor: Herhangi bir malin ¢ogu helal
ise onu alip satmakta bir beis yoktur(2). Yalniz sirketin veya fabrikanin pa-
rasini faiz milessesesine yatiran ve ondan faizli kredi alan kimse kesin ola-
rak mesuldiir. Sunu da ilave etmek isterim, fikih kitaplarmin kay-
dettiklerine gore haram ve helale ridyet etmeyen gayrimiislimlerle ahgveris
yapmak hususunda bir sakinca yoktur.

Hisse Senedinin Degeri

Hisse senedi deger yoniinden 4 cesittir.

1. Nominal deger: Hisse senedinde yazilan degerdir.
2. Piyasa degeri: Bu deger arz ve talebe gore degisir.

3. Ihrac degeri: Bazen fabrika veya sirket baz1 hisse senetlerini hisse
senedinde yazili olan degerden daha diigiik degerle satisa ¢ikanyor, -bunu
yapmaktan maksat sermayeyi arttirmaktir.,

4. Hakiki deger: Hisse senedinin menkul ve gayrimenkul girketin mal-
larinda hak ettigi paydir. Bu deger hisse senedinde yazili olan degerden
digiik olabilecegi gibi yiiksek de olabilir ki bu durum sirketin basarisina
gore oluyor.

Borsa Islemi ‘

Pesgin ve vadeli olmak {izere borsa iglemi 2 tirladir.

1. Pegin iglem goyledir: Hisse senedini veya tahvil senedini almak is-
teyen kimse borsa simsarm araya sokar ve kendisine su kadar fiyat ve-
rebilecegini veya o giin en diisiik fiyat neyse onunla alabilecegini bildirir,
slyet siparis gerceklesirse satibik gey muisterinin hesabina gecirilir. Miisteri
de en kisa zamanda bedelini teslim edecektir, satica da hisse senedini aym
siire icinde takdim edecektir. Miisteri de hesap kesme giinii gelmeden hisse
senedini bagkasina satabilir.

2. Vadeli Islem: Bu da 2 gesittir.
a) Kredili satis islemi
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Kredili satis isleminde mal hemen teslim edilir, bedel ise ileriki ta-
rihte teslim edilecektir. Islam hukukuna gire boyle bir ahgveris sartlar: ice-
risinde caizdir, onda bir sakinca yoktur.

b) Vadeli satis islemi

Vadeli satis isleminde hem mal hem bedel simdi degil ileri bir tarlhte
teslim edilecektir. Islam hukukuna gére béyle bir ahgveris caiz degildir. Hz.
Peygamber (s.a.v.) onu yasaklamigtir.

Sonug

Borsada cereyan eden teamillerin timii haramdir veya helaldir
demek dogru degildir. Bunun helali oldugu gibi, harami da vardir. Bunun
icin bunlarn birbirinden ayirip bilmek lazimdir. Helalini bilip onunla teamiil
temek ve haramindan uzak durmak gerekir,

‘ islam hukukuna gore devlet tahvilleri, hazine bonosu, imtiyazl hisse
©  senetleri ve vadeli satis isleriyle teamiil etmek caiz degildir. Bunlarin di-
sindaki hisse sehetlerine gelince, Islam'in ¢izdigi ¢izgi dahilinde yii-
riitiilecek olursa caizdir. Bunun icin borsada gahsanlarn dikkatli olmalar:
gerekir.
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