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TURKIYE’DE REEL DOViZ KURU DEGISMELERININ
-~ IHRACAT VE iTHALATA ETKISI
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Ozet

Reel doviz kuru; bir iilkenin diger iilke veya iilke gruplartyla baglantili mal ve hizmet
Sfivatlarimin genig bir 6lgiisii olup, boylece acik ekonomilerdeki makro ekonomik kogsulla-
rin analiz edilmesinde 6nemli bir husus olmaktadir.

Bu ¢aligmada, Tiirkiye’deki reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligki za-
man serisi ve koentegrasyon analiziyle, 1982-2005 donemi licer aylik verileri kullanila-
rak aragtirdmuignir. Sonuglar, reel doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin
bir sekilde kullanilamayaca@im ve ithalann kistlmasina yonellk tedbirlerin ihracatt da .
olumsuz etkileyecegini gdstermektedir.

Anahtar Kelimeler:Reel doviz Kuru, Ikracat, Ithalat

The Effects on Export and Import of Real Exchange Rate Changes in Turkey
: Abstract

The real exchange rate is a broad summary measure of the prices of one country’s
goods and services relative to those of another country or group of countries, and is
thus an important consideration when analysing macroeconomic conditions in open
economics. V

The relationship between the real exchange rate and export and import in Turkey is
examined in this study with time series and cointegration analysis using quarterly data
related to 1982-2005 period. The results show that, the real exchange rate can not be
effectively using for the trade balance and the politics, which is directed to reduce the
import, negatively affect the export, too.

Key Words: Real Exchange Rate, Export, Import

*) Dog. Dr., Atatiirk Universitesi, Iktisadi ve Idari bilimler Fakiiltesi, Iktisat Bolami.
(e-posta: akizil@atauni.edu.tr)
**) Tktisat Bilim Uzmani




Dog¢. Dr. Alaattin KIZILTAN
424/ o517 CIGERLIOGLU
Girig .
Son yillarda kiiresellesmenin de etkisiyle sermaye ve fiyat hareketleri Snem kazanmig
* ve bu durum iilkelerin diinyay: tek pazar olarak gormelerine sebep olmustur. Ulkelerin
bu pazardan pay alabilme ¢abalar1 ise d6viz kurlarini 6n plana ¢tkarmugtir. Doviz kurlan
ulusal ekonomiyi yonlendiren ii¢ biiyiik fiyattan (iicretler, faiz ve ddviz kuru) biridir. Mal
piyasalanyla ilgili olan d6viz kurlar siradan bir fiyattan oldukga farklidir. Bu farkhilik
doviz kurunun bir iilke ile diger iilkelerin fiyat yapilan arasinda, dolayistyla ulusal eko-
nomi ile diinya ekonomisi arasinda bir bag kurmasindan kaynaklanmaktadir. Giiniimiizde
diinya ticaretini siurlandiran engellerin kaldirilmasina yonelik caligmalar, iilkelerin dig
ticaret dengesizliklerinden kaynaklanan sorunlarinin yeni bir boyut kazanmasina ve do-
viz kurunun bu boyut icinde tilkelerin dig rekabet giiclerini belirleyen temel ara¢ durumu-
na gelmesine neden olmugtur.

EKEV AKADEMI DERGISI

Bu nedenle, ekonomik birimlerin karar vermede dikkate aldiklan parametrelerden
biri olan ddviz kurunun analizine yonelik ¢caligmalar giiniimiizde Snemini korumaktadir.
Déviz kurlan denildiginde akla ilk gelen nominal ve reel kur olmaktadir. Nominal d6viz
kurlar parasal bir kavram olarak iki para biriminin goreli fiyatlarin gdstermektedir. Buna
kargilik, reel doviz kuru ise yabanct lilkelerde iiretilen mallann yurt ici mallar cinsinden
goreli fiyatini yansitan ve ulusal rekabeti dlgmek icin yaygin bir sekilde kullanilan gos-
tergelerden biridir. Ayrica merkez bankasi agisindan tagidifi 6nem, bilango iizerindeki
etkilerinden dolayi, saglikli bir para politikas1 izlenebilmesi yoniindedir.

Déviz kurlar belirtilen 6nemi nedeniyle hem teori hem de uygulama alaninda en ¢ok
tartigtlan konulardan biridir. Bu noktadan hareketle eger reel doviz kuruyla, ihracat ve
ithalat arasinda bir iligki mevcutsa kur politikas: dig ticaret dengesizliklerinin gideril-
mesinde etkin bir arag olarak kullanilabilecektir. Birgok iilkede dig dengeye yénelik kur
politikalarinin sik¢a uygulandig: goriilmektedir. Dig dengeye yonelik kur politikalariyla
ilgili olarak Tiirkiye, 24 Ocak 1980 kararlaniyla diga doniik bir sanayilegme politikasi
izlemis ve benimsenen programlarda biri de ihracatin 6zendirilmesinde kur politikasinin
esas alinmas: olmugtur.

Reel doviz kurlar, ulusal ekonominin diinya ekonomisindeki goreli durumunu yansi-
tamadig1 durumda, ¢ok sayida mal ve hizmetlerin i¢ ve dis fiyatlan, ve dig ticaret dengesi
bu durumdan etkilenmektedir. Buradan hareketle Yeni Tiirk Liras1’nin, izlenen politikala-
nin sonucu olarak degerlenmekte oldugu ve bu nedenle dis ticaret agiginin hizla biiyiidiigii
goriisii son giinlerde tekrar yogun olarak dile getirilmektedir. Bu baglamda reel déviz
kurunda meydana gelen degisimlerin ihracat ve ithalat iizerinde yaptig: etkiler oldukga
onemlidir. Ciinkii degiskenler arasinda herhangi bir iligki bulunamazsa, uygulanan kur
politikasinin etkinligi ortadan kalkacaktir.

I-Reel Déviz Kurn

Reel doviz kuru en basit tamimu ile iilkeler arasindaki enflasyon farklihklarimi goz
oniine alacak gekilde hesaplanan d6viz kurudur. Reel doviz kurlar: yalmiz bagina yorum-
lanamayan nominal doviz kurlarinin aksine iitke ekonomisi ile ilgili daha fazla bilgi icer-
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mekte ve daha dogru bir gosterge olmaktadir. Onemi, bir iilkenin dig-ticaretinde rekabet
giiciine iligkin olarak kullanilan bir gisterge olmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica Mer-
kez Bankas: bilangosu iizerindeki etkileri nedeniyle izlenecek olan para pohtlkalanmn
olusturulmasinda dikkate alinmaktadir'.

Reel dtviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki kargilikli etkilesimlerin belirlenmesi
dis dengeye yonelik uygun kur politikalarimin belirlenmesi agisidan oldukga 6nemlidir.
Ciinkii kapsaml: ve tutarli bir analize dayanmayan ekonomi politikalarimin bagan sansi,
tamamen dngoriilerin dogru ¢ikmasmna baghidir. Ancak Sngoriilerin tesadiifililik icerebi-
lecegi diigiiniiliirse, bir iilke icin ekonomi politikalarmin bu gekilde belirlenmesi rasyonel
bir politika olugturma anlayigiyla bagdagmaz. Eger doviz kurundaki degisimler dig ticaret
kalemleri olan ihracat: ve ithalati etkilemiyorsa, biiyiik ticaret agiklarim azaltmaya yGne-
lik bir déviz kuru politikas: problemi ¢c6zmeyecektir.

II-Literatiir incelemesi

Farkli yontemler kullanilarak déviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik ilig-
kilerini inceleyen ¢ok sayida aragrma bulunmaktadir. Bu aragtirmalar yerli ve yabanci
literatiir ayrimina deginilerek iki baglik altinda incelenecektir.

A) Yerli literatiir

Egeli, 1980 sonras1 dénemde Tiirkiye’de ihracatin gelisimi ve izlenen politikalarin
etkinlikleri iizerine yaptig1 calismada 1980-1990 donemine ait yillan veri almg ve reel
doviz kurunun ihracat {izerindeki etkisini de incelemistir. S6z konusu dénemde ihracat-
doviz kuru iligkisini veren denklem sonuglanina gore doviz kuru ile ihracat arasinda ayni
yonde ve istatistiksel acidan anlamhilifa sahip bir iligki bulundugu anlagilmaktadir. Buna
gbre 1980-1989 doneminde TL nin degerinin stirekli diisiiriilmiis olmasinin (veya doviz
kurunun yiikselmis olmasi) ihracat tizerinde etkili oldugu gériinmektedir2,

Terzi ve Zengin, nominal d6viz kuru, ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi arasindaki
iligkiyi Tiirkiye icin incelemiglerdir. 1950-1979 ve 1980-1994 olarak iki doneme ayrilan
ve yillik verilerin kuilanildig1 ¢alismada Engle-Granger koentegrasyon ve Granger ne-
densellik test sonuglar kullamlmugtir. Yapilan ekonometrik ¢calisma sonucunda degisken- -
ler arasinda kisa ya da uzun dénemti bir iligki bulunamamustir®.

Durusoy ve Tokathoglu, Tiirkiye i¢in yaptiklari ¢aligmada devaliiasyon ve ticaret
bilancosu arasinda istatistiki bir iligkinin olup olmadigini aragtirmuglar ve Tiirkiye icin
J-egrisini elde etmeye ¢alisnuglardir. 1987:1-1995:2 doneinine ait iicer aylik veriler kul-
lanan Durusoy ve Tokathioglu ¢aligmalarinda Almon Yaklagimi’ni uygulamigtir. Yapilan
ekonometrik ¢alisma sonuglar1 J-egrisini destekler niteliktedir. Kur politikasinin ticaret

1) Kipiei, A, N, Kesriyeli, M., “Reel Doviz Kuru Tanumlan ve Hesaplama Yo6nternleri”, iktzsai Isletme
ve Finans Dergisi, Y1l: 12, Sayl 131, Subat 1997, s.16.
2) Egeli, H. A, “Turkiye'de 1980 Sonras: Dénemde Ihracatm Gelisimi ve Izlenen Politikalarm Etkin-
likleri”, Doku“ Eyliil Universitesi I.I.B.F Dergisi, Cilt:7, Say1:2, Y11:1992, s5.117-131.
3) Terzi, H., Zengin, A., “Tiirkiye'de Kur Politikasi, Ithalat, hracat ve Dig Ticaret Dengesi Iliskisinin
Ekonomemk Anahzn Gazi Universitesi II.B.F Dergisi, Cilt:11, Say1:1-2, 1995, 55.247-266.
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bilangosu {izerindeki olumlu etkilerinin en iyi ihtimalle bir y1l sonra ortaya c¢ikacagini
belirten Durusoy ve Tokatlioglu, makro ekonomik dengelerin gok kisa siirede degige-
bilecegi Tiirkiye igin bu siirenin olduk¢a uzun oldugunu ifade etmiglerdir. Bu yiizden
kur politikasimn Tiirkiye’nin dig ticareti icin uygun bir politika arac1 olmadig1 sonucuna
varmuglardir®.

Terzi ve Zengin yaptiklar1 diger bir caligmada, toplam ve sektorel alt kalemler itiba-
riyla dig ticaret ile doviz kuru arasindaki kargilikli nedensel iligkileri Tiirkiye ekonomisi
i¢in analiz etmislerdir. Calismada déviz kuru ile sektérel alt kalemler arasindaki iligkilerin
de belirlenmesinin nedeni toplam bazda goriilemeyen baz: iligkilerin agiga cikarilmasiyla
nedeniyledir. Yapilan ¢aligmada 1989:1-1996:12 yillarina ait aylik veriler ve VAR(Vektor
Otoregresif Model) teknigi kullanilmustir. Nedensellik, etki-tepki fonksiyonlar ve var-
yans ayngtirmalar, ne sektérel ne de toplam bazda déviz kuru ile ithalat arasinda bir

‘iligki olmad:@im gostermistir. Doviz kuru ile ihracat arasinda toplam ve sektorel bazda
nedensellik testlerinin ifade ettigi iligki ise varyans ayrigtirma ve etki tepki fonksiyonlan .
ile desteklenememigtir. Ayrica yapilan analizler sonucunda ihracat ve ithalat arasinda ¢ift
yonlii bir iligki bulunmugtur. Terzi ve Zengin, doviz kuru-dig ticaret iligkisi incelendigin-
de doviz kuru hareketlerinin dis ticaret dengesini pozitif yonde etkileyebilmesi icin Tiirk
ekonomisinin heniiz gerekli kosullan tagimadigin1 ve déviz kurunun dig ticaret dengesini
saglamada etkin bir arag olarak kullanilamayacagim belirtmiglerdir®.

Aydogus ve Yildinm, reel doviz kurundaki degismelerin dig ticaret dengesi {izerin-
deki etkilerini Tiirkiye ekonomisi i¢in incelemiglerdir. Yapilan ekonometrik ¢alismada
1960-1997 dénemine ait yillik veriler ve ARDL(Ardigik Baglamimli Gecikmesi Dagitil-
mug Model Yaklagimi) yontemi kullanislmigtir. 1960-1997 yillar arasinda ithal ikameci
ve ihracati tegvik edici politikalar uygulandig icin calisma 1960-1979 ve 1980-1997 yil-
lar1 olmak iizere iki alt déneme ayrilmigtir. Tahmin sonuglart devalilasyonun her iki alt
donemde de ticaret dengesini iyilestirici etkisi oldugunu gdstermistir. Ancak 1960-1979
doneminde bu etki daha giiclii goriinmektedir. Bunun nedeni ise bu donemde ithalatin
1980 sonrast déneme gore miktar ve ¢esit olarak daha az olmasi ve ddviz sikintilarinin
yaganmis olmasina baglanmaktadir. Ayrica 1980 sonrasi donemde sermaye hareketlerinin
de serbestlesmesiyle diga acik politikalarin daha fazla izlenmesi, devaliiasyonun ticaret
dengesi iizerindeki etkisinin nceki déneme gore azalmasina neden olmugtur. Ozet olarak
Aydogus ve Yildinim*in yaptig: caligmanin sonuglari devaliiasyonun ticaret dengesini dii-
zeltmek i¢in bir politika araci olarak kullanilabilecegine igaret etmektedir®.

Sivri ve Usta, reel ddviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi Tiirkiye igin
incelemislerdir. Yapilan ekonometrik calismada 1994:1-2000:6 yillarina ait aylik veriler
4) Durusoy, O. T., Tokathogly, 1., “Devaliiasyon ve J Egrisi”, Ekonomik Yaklagim, Cilt:8, Say1:24-25,

Ilkbahar-Yaz 1997, s5.65-79.

5) Terzi, H., Zengin, A., “Kur Politikasinin Dig Ticaret Dengesini Saglamadaki Etkinligi: Tiirkiye Uy-
gulamasi”, Ekonomik Yaklagim, Cilt: 10, Sayn:33, Yaz 1999, s5.48-65.

6) Aydogus, I., Yildinim, J., “Kur Politikast ve Ticaret Dengesi:Tiirkiye Omegi”, Afyon Kocatepe Uni-
versitesi I.1.B.F Dergisi, Cilt:3, Sayr:1, 2001, ss.155-165.
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ve VAR modeli kullanilmustir. Elde edilen sonuglar; Granger nedensellik, etki-tepki fonk-
siyonlar1 ve varyans aynigtirmalardan yararlanarak yorumlanmugtir. Sonuglar reel déviz
kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir gekilde kullanilamayacagmi ve ithalatin
kisilmasina yénelik tedbirlerin ihracati da olumsuz etkileyecegini gostermektedir’.

Akbogtanci, 1987:1-2000:4 donemine ait bir veri seti kullanarak, Tiirk dig ticaret ya-
pisint incelemeyi amaglamigtir. Uzun dénem denklemi ve hata diizeltme mddelinden elde
edilen bulgulara gore; reel déviz kuru dis ticaret dengesini hem kisa hem de uzun dénem-
de etkileyen tek degiskendir. Uzun dénem denklemi ve hata diizeltme modeli sonuglarina
gore; TL'nin deger kayb: dis ticaret dengesini olumlu yonde etkilemektedir: Bu iliski aym
zamanda bir geri beslemeye de sahiptir. Kisa dénemde ticari dengede meydana gelen bir
iyilesme, TL nin reel degerlenmesine yol agmaktadir. J egrisinin meveut olup olmadigin
belirlemek icin ise genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlarmin tahmini yoluna gidilmigtir,
Elde edilen sonuglar, reel doviz kurunda meydana gelen pozitif bir gokun baglangicta
ticari dengeyi iyilestirdigini, daha sonra kotiilestirdigini son olarak tekrar iyilestirdigini
gostermektedir. Akbostanci genellestirilmis etki-tepki fonksiyonunun tahmini ile ulagilan
bu sonucun J-egrisinden ziyade, S-egrisi davrams1 ile uyumiu oldugunu agiklamigtir®,
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Oztiirk ve Acaravcl, d6viz kuru degiskenliginin Tiirkiye ihracat: iizerindeki etkilerini
Johansen egbiitiinlegme testi ve hata diizeltme modeli kapsamunda incelemislerdir Yap:-
lan ¢alismada 1989:1-2002:8 dénemine ait aylik veriler kullanilmigtir. Uygulamalardan
elde edilen sonuca gore doviz kurundaki degiskenliklerin ihracat iizerindeki etkisi olum-
suz olmaktadir. Ancak Tiirkiye ekonomisi i¢in ddviz kuru belirsizligi ihracati olumsuz
etkilese de ihracat diizeyindeki bir dengesizlik kalici degil kisa dénemlidir. Caligmada
dengesizliklerin kalict olmadiginin vurgulanmasinin yan sira belirsizliklerin azaltilmasi-
na yonelik uygulamalarin, ihracat: daha az dalgalanir hale getirecegi belirtilmektedir®.

- Baldemir ve Keskiner; devaliiasyon, para ve reel gelir degiskenlerinin dug ticaret {ize-
ririe etkisini Tiirkiye i¢in incelemiglerdir. Caligmada Tiirkiye'nin dig ticaret iligkilerinin
en yogun oldugu ABD, Almanya, Hollanda, Ingiltere ve Italya icin 1987-2001 verileriyle
panel data analizi yapilmistir. Reel doviz kurlan icin ele alinan modeller incelendiginde
reel doviz kuru teorik beklentiye uygun sekilde dis ticaret dengesiyle ters yonlii bir iligki
icerisindedir. Reel kurun deger kaybetmesi dig ticaret dengesini olumlu yénde etkilemek-
tedir'®,

7) Sivrd, U., Usta, C., “Reel Ddviz Kuru, Thracat ve ithalat Arasindaki Iligki”, Uludag Universitesi -
I.iB. FDergzsz Cilt: 19, Say1:4, Aralik 2001, ss.1-17 (http://fiktisat.uludag.edu.tr/dergi/11/16-ugur/16-
ugur.htm, 13.02.2005). »
8) Akbostanci, E., “Dynamics of The Trade Balance: The Turkish J-Curve”, ERC Working Papers in Eco-
normics, 01/05, November 2002 (hitp://www.erc. metu.edu t/meny/series 02/0205.pdf,24.05.2005).
9) Ouztiirk, I., Acaraver, A., “Déviz Kurundaki Degiskenligin Tiirkiye Thracati Uzerine Etkisi:Ampirik
Bir Call§ma” Review of Social, Economzc and Business Studies, Vol:2, 2004, ss.197-206 (http:/
- www.econturk.org/Turkive2004 html, 04.06.2005).
10) Baldemir, E., Keskiner, A., “Devaliiasyon, Para, Reel Gelir Degiskenlerinin Dig Ticaret Uzerine Et-
kisinin Panel Data Yontemiyle Tiirkiye I¢in Incelenmesi”, Dokuz Eyliil Univ. Sos. Bil. Enst. Dergisi,
Cilt:6, Sayr:4, Yil: 2004, s5.44-59.
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Saatcioglu ve Kutlu, Tiirkiye’'nin dis ticaret yapisi iizerine yaptiklan ¢ahismada
1993:1-2002:4 yillarina ait iicer aylik veriler kullanmug ve Tiirkiye’nin net ihracat mo- -
delini tahmin etmiglerdir. Dig ticaret dengesi denkleminin katsayilarim1 yorumlayan Sa-
atgioglu ve Kutlu, reel déviz kuru degisimleriyle ihracat arasinda beklenilenin aksine bir
iliski bulmuglardir. Katsayiun igaretinin beklenildigi gibi olmamas: yani déviz kurunda
bir yitkselme oldugunda net ihracatta bir azahsin olmasi, Tiirkiye’nin ihracatinin ithalata
bagl:i olmasi ve diviz kuru yiikseliginin ithalat: azaltmasindan kaynaklanmaktadir'.

Yamak ve Korkmaz, 1995:1-2004:4 dénemini kapsayan iiger ayhk verileri kullana-
rak, TL'deki ree] deger degigimlerinin, Tiirkiye'nin dig ticaret dengesi iizerindeki etkileri-
. ve bu etkilerin kaynaklarini incelemiglerdir. Yapilan ekonometrik caligmada Genigletil-
mis Dickey-Fuller, Phillips-Perron ve Perron birim kok testleri yardimiyla serilerin bi-
reysel zaman serisi ozellikleri, Granger nedensellik testi ve etki-tepki fonksiyonlar ile
de seriler arasindaki nedensellik iligkilerinin yoniiniin belirlenmesi amaglanmustir. Birim
kok testlerinin uygulanmas: neticesinde, Engle-Granger tarafindan &nerilen siirece gore
seriler arasinda uzun donemli higbir iligki olmadig1 sonucuna ulagiimigtir. Kisa déneme
gelince; reel d6viz kuru ve ticari denge arasindaki iligki, temel olarak sermaye mallar ti-
careti tarafindan belirlenmektedir. Bu durum reel d6viz kuru ile dig ticaret dengesi arasin-
da geri beslemeye sahip bir nedensellik iligkisi olduguna isaret etmektedir. TL'deki reel
degerlenme dig ticaret agigin tiikketim ve sermaye mallar dig ticaret dengelerini bozmak
~ suretiyle arttirmaktadir. Aym zamanda, sermaye mallan dig ticaret dengesinde meydana
gelen bozulmalar da dig ticaret agifin arttirarak TL'nin reel deger kaybina ugramasina
yol agmaktadir. TL’nin reel deger kaybina ugramasi ise sermaye mallan dig ticaret agigin
azaltmak suretiyle dig ticaret dengesini olumlu y&nde etkilemektedir'2.

B) Yabanci literatiir

Rose ve Yellen; reel déviz kuru, yurtici gelir, yurtdigi gelir ve dig ticaret bilangosu ara-
sindaki iligkiyi ABD ekonomisi icin incelemiglerdir. Yapilan caligmada 1960:1-1985:4
yillarina ait ticer ayhk veriler kullamilmugtir. Ekonometrik caligmanin kisa donem
analizinde G-7 iilkelerinin her biri ile ABD arasmndaki dig ticaret, arag degigkenler
yontemiyle incelenmig ve reel déviz kurunun dig ticaret bilancosu iizerinde istatistik-
sel olarak anlaml: bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Yapilan uzun dénemli
analizde ise Engle ve Granger ile Stock-Watson yontemleri kullanilmustir. Her iki yon-
teme gore yapilan analizlerde degiskenlerin koentegre olmadiklan sonucuna varilmustir.
Rose ve Yellen, en kiigiik kareler yontemini ve serilerin seviyelerini kullanarak yaptiklars
analizlerde ise J-egrisini destekleyici sonuglara ulagmugtir. Aricak bu sonuglars duragan
olmayan seriler kullanarak elde eden Rose ve Yellen, bunun giivenilir olmadifin: ifade

EKEV AKADEMI DERGISI

11) Saatgioglu, C., Kutlu, R., “Tiirkiye'nin Dig Ticaret Yapisi Uzerine Bir Uygulama (1993-2002)", Sel-
cuk Universitesi 1.IB.F Dergisi, Y1l: 2004, ss5.141-154.

12) Yamak, R., Korkmaz A., “Reel Déviz Kuru ve Dig Ticaret Dengesi Iliskisi”, Istanbul Universitesi
Ekonometri ve Istatistik Dergm Sayl 2,Y11:2005, s5.16-38 (mm@gﬁmmmmgm&
is2m?2.pdf, 09.02.2006).
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etmis ve mevcut literatiirii, degigkenlerin duraganhk 6zelliginin araghrilmamas: nedeniy-
le elestirmigtir'>.

Rose yaptig1 bir bagka ¢aligmada; reel doviz kuru, yurtici gelir, yurtdisi gelir ve 'dig
ticaret bilangosu arasindaki iligkiyi bu kez OECD iiyesi beg iilke (Birlegik Krallik, Kana-
da, Almagya, Japonya ve ABD) icin incelemigtir. 1974:1-1986:12 yillarina ait ayhk veri-
lerin kullanildig: ¢aligmada kisa ve uzun dénemli analizlere yer verilmigtir. Daha Snceki
calismadan farkh olarak parametrik olmayan yontemlerden yararlanilmus ayrica iilkeler
arasindaki dig ticaret iglemleri ikili degil bir biitiin olarak ele alinmms ve aylik verilerden
yararlanilmigtir. Ekonometrik analiz sonuglart daha dnceki ¢alismada oldugu gibi reel
do6viz kurunun dis ticaret bilangosu iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigim goster-
mektedir'4,

Hasan ve Khan, Pakistan ekonomisiyle ilgili yaptiklar: calismada 1972-1991 done-
mine ait yillik verileri kullanarak, kur politikasinin dig ticaret dengesini olumlu yonde
etkileyebilecegine dair bazr sonuglar elde etmiglerdir. Ug agamal1 en kiiciik kareler yon-
teminin kullanildig: ekonometrik ¢caligmanin sonuglari; devaliiasyonun ihracat talebini

artiricy, ithalat talebini ise azaltic etkiler yaptig: destekler niteliktedir's.

Demirden ve Pastine, J-egrisine iliskin tartigmalarin sabit doviz kuru sistemlerinde
~ baglamug olmast nedeni ile, J-egrisini test etmek icin kullanilan yontemlerin de bu sisteme
Ozgii oldugunu belirimistir. Esnek déviz kuru sistemlerinde doviz kurlann ve dig ticaret
dengesinin kargilikl olarak birbirlerini etkiledigini, bu nedenle szkonusu sistemlerde en
kiiciik kareler ydntemine alternatif yéntemlerin kullanilmas: gerektigini ifade etmiglerdir.
Bunun igin VAR yOntemini éneren Demirden ve Pastine, modeli dig ticaret dengesi, reel
doviz kuru, reel GSMH ve reel diinya geliri olmak tizere dort degisken iizerine kurmusg-
lardir. Yapilan ¢alismada 1978:2-1993:2 yilarina ait ticer aylik veriler kullanilarak ABD
ekonormisi igin J-egrisinin gecerliligi test edilmigtir. VAR modelinin ¢6ziimii ile elde edi-
len etki tepki fonksiyonlarinin J-egrisini destekler nitelikte oldugu goriilmiigtiir'®.
Oskooee ve Domac tarafindan Tiirkiye icin yapilan bir bagka ¢aligsmada ise ithalat ve
ihracat arasindaki uzun dénemli iligki incelenmistir. Yapilan ¢aligmada 1947-1990 done-
mine ait yillik verilerden yararlanilug ayrica 1970°li yillarda Tiirkiye’de yaganan iktisadi
ve siyasi sorunlarin, her iki seride de yapisal bir degisime neden oldugu tespit edilmistir.
Bu nedenle analizlerine yapisal degisimi ifade deden kukla degisken ekleyen Oskooee
ve Domac, toplam ihracat ve ithalat degigkenlerinin koentegre oldugu sonucuna varmig-
lardir. Thracatin bagimli degisken olarak alindig1 koentegrasyon denklemlerinde ulagilan

13) Rose, A. K., Yellen, J. L., “Is there a J-curve?”, Journal of Monetary Economics, Vol:24, Y11:1989,
§5.53-68.

14) Rose, A. K., “The Role of Exchange Rates in a Popular Model of International Trade , Does the
Marshall-Lemer Condition hold?”, Journal of International Economics, Vol:30, 1991, s5.301-316.

15) Hasan M. A., Khan, A. H., “Impact of Devaluation on Pakistan’s External Trade:An Econometric
Approach”, Economics Letters, Vol:33, No:4, Y11:1994, ss5.1205-1215.

16) Demirden, T., Pastine, I., “Flexible Exchange Rates and the J-Curve : An Alternative Approach”,
Economics Letters, Vol:48, Issues:3-4, Y11:1995, s5.373-377.




Dog. Dr. Alaattin KIZILTAN

pozitif egim katsayisi, ithalattaki artigin jhracati da arttiracag seklinde yorumlanmgtir.-
Bu durumu test eden Oskooee ve Domac, dig ticaret dengesizligini gidermek amaciyla
alinacak ithalat: daraltic1 tedbirlerin ihracat1 geriletecegi sonucuna varnuglardar'?,

Bhattacharya, ABD ekonomisi igin yaptifi ¢aligmada ylizbir iilkeden olusan ve
ABD’nin tiim dig ticaret ortaklarini kapsayan bir dig ticaret endeksinden faydalanarak,
reel doviz kuru-dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi incelemistir. Yapilan ekonometrik
caligmada reel déviz kurunun yaninda parasal taban, faiz orani, biitce acig1, dig ticaret
ag1g1 've bilylime oraninin diinya biiyiime oranindan farki olmak iizere alt1 degiskenden
olugan bir VAR modeli, 1976:1-1995:4 dénemine ait iicer ayhik veriler kullanilarak tah-
min edilmigtir. Calismanin sonuglar reel doviz kuruyla dig ticaret dengesi arasinda orta
donemli bir iligki odugunu destekler niteliktedir's. B '

Lin tarafindan yine ABD ekonomisi igin yapilan bir bagka ¢alismada reel doviz kuru
ve dig ticaret bilesenleri arasindaki iliski zaman serisi analizi kullanilarak aragtimlmgtir.
Yapilan galigmada 1973:3-1994:9 dénemine ait ayhk veriler kullanilmis ve Engle-Gran-
ger testi sonucunda reel déviz kuru ile dig ticaret dengesi arasihda bir koentegrasyon
iligkisi olmadigr anlagilmigtir. Bunun iizerine lineer geri besleme &lciimleri testini kul-
lanan Lin, hem ikili hem de iiglii sistem icin ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu
bulmugtur'®. ‘

Abeysinghe ve Yeok, gelismekte olan iilkelerin ihrag iiriinleri icerisindeki ithal ham-
madde ve ara mallarin Snemini 6n plana gikarmuglardir. fhrag mallarin iiretimindeki, ithal
hammadde ve ara mali oram arttik¢a, devaliiasyonun ihracat iizerindeki olumsuz etki-
sinin azalacagin: belirten Abeysinghe ve Yeok, bu goriigii Singapur ekonomisi igin test
etmiglerdir. Yapilan ekonometrik caligmada 1980:1-1993:4 dénemine ait licer aylik veri-
ler, Engle-Granger koentegrasyon testi ve hata diizeltme modeli kullamilmigtir. Caligma
sonucunda ihracat ve ithalat arasinda dogrudan bir nedensellik iligkisi oldugu ve ulusal
paranin deger kazanmasina bagh olarak azalacak ithalat maliyetlerinin ihracati da olumlu
etkileyecegi tespit edilmigtir®,

Jiranyakul ve Brahmasrene, reel déviz kurundaki degismelerin digticaret dengesi iize-
rindeki etkilerini Tayland ekonomisi i¢in aragtirmiglardir. Yapilan ekonometrik ¢alismada
1990-2000 yillarina ait iicer aylik veriler, duraganlik testleri, koentegrasyon teknigi ve -
Stock-Watson’un dinamik en kiigiik kareler yontemi kullanilmigtir. Analiz sonuglarina

17) Oskooee B. M., Démac, L., “The Long Run Relation Between Importé and Exports in an LDC: Evi-
dence from Turkey”, METU Studies in Development, Vol:22, No:2, 1995, ss.177-189.

18) Bhattacharya, R., “The Trade Balance and The Real Exchange Rate Evidence from a VAR for the
United States”, The Journal of Economics, Vol:23, No:1, Y11:1997, s5.59-71.

19) Lin C. A., “The Trade Balance and The Real Exchange Rate: The US Evidence From 1973:3-1994:9",
Applied Economics Letters, Vol:4, Y11:1997, 55.517-520.

20) Abeysinghe, T., Yeok T.L., “Exchange Rate Appreciation and Export Competitiveness: The Case
of Singapore”, Applied Economics, Vol:30, Issue:1 1998, s5.51-55 (http://courses.nus.edu.sg/course/
ecstabey/Tilak%20E%20rate%20appreciation%20AE.pdf,13.07.200).
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gore reel doviz kurundaki degismeler, Tayland’in {i¢ biiyiik ticaret ortag: olan Japonya,
ABD ve Singapur’la yaptig: ihracat ve ithalati etkilemektedir®.

Stucka, siireklilik arz eden devaliiasyonlar sonucunda reel doviz kurunda meydana
gelen degismelerin ticaret dengesi iizerindeki etkilerini Hirvatistan ekonomisi icin ince-
lemistir. Yapilan ekonometrik ¢calismada 1994:1-2002:1 yillarina ait ticer aylik verilerve -
ARDL yontemi kullanilmustir. Ekonometrik analiz sonuglarina gore siireklilik arz eden
%1 oranindaki bir devaliiasyonun Hirvatistan’m ticaret dengesine etkisi %0,94 ile %1,3
oraninda ve olumlu yénde olmaktadir. Ayrica yapilan devaliiasyonlarin ticaret dengesine
olan yansimasi ise yaklagik 2,5 yil sonra ortaya ¢ikmaktadir. Stucka, Hirvatistan icin J-
egrisini destekler nitelikte sonuclara ulagmugtir®.

Devkota, Nepal ekonomisi igin yapti§1 ekonometrik ¢aligmada, reel déviz kurundaki
degismelerin iilkenin dis ticaret dengesini etkiledigi sonucuna ulagmstir. Ancak Nepal'in
dis ticaret yapisi uygulanan devaliiasyonlarin etkin politika araci olarak kullanilmasini
engellemektedir. Devkota’ya gére Nepal’in ihracat yapist ithalata dayali oldugu icin ihra-
cattaki artig ithalat artigini da beraberinde getirmekte ve dig ticaret acig1 bu sebepten do-
lay1 azalmamaktadir. Devkota, reel ddviz kurunun dig ticaret dengesini etkiledigini ancak
dis ticaret a¢ig1 icin yeterli ¢dziim getiremedigini savunmaktadir®.

: Onafowora, reel doviz kurunun dig ticaret dengesi iizerindeki kisa ve uzun dnemli

etkilerini; Endonezya, Malezya ve Tayland icin ABD ve Japonya’yla yaptiklan dig tica- -
ret acisindan incelemigtir. Yapilan ekonometrik galigmada, 1980:1-2001:4 yillarina ait
tiger aylik veriler, koentegrasyon teknigi ve VECM(Vektor hata diizeltme Modeli) yon-
temi kullamlmugtir. Model sonuglar reel doviz kuruyla dig ticaret dengesi arasinda uzun
donemde kararh bir iliskiyi gbstermektedir. Kisa donemde Endonezya ve Malezya’nin,
Japonya ve ABD’yle; Tayland’in ise ABD ile yaptig1 dis ticarette J-egrisi etkisine rast-
lanmaktadir. Reel doviz kurundaki deger kaybinin dig ticaret dengesi tizerindeki ilk et-
kileri olumsuz olurken by durum uzun dénemde olumlu gelisme gostermektedir. Ancak
Tayland’in Japonya’yla yaptig1 dis ticarette bu ifadenin tersi bir durumla kargilagilmis-
tir. Yani reel doviz kurundaki deger kayb: soklart Tayland’in dis ticaret dengesine tnce
olumlu yansimakta sonra bu gelisme olumsuz seyretmekte ve tekrar olumlu bir gelisme
gostermektedir. Bu durum klasik J-egrisi etkisini desteklememekle beraber S-egrisi mo-
deliyle uyusmaktadir®,

21) Jiranyakul, K., Brahmasre T., “An Analysis of The Determinants of Thailand’s Exports and Imports
with Major trading Partners”, Southwestern Economic Review, 2002, ss. 111-122 (http://www.ser.tcu,

edu/20027111-122%?202002.pdf,08.05.2005).

22) Stucka, T., “The Impact of Exchange Rate Changes on the Trade Balance in Croatia”, Working Pa-
pers, Croatian National Bank, October 2003, ss.1-24.

(http://www.hnb.hr/publikac/istrazivanja/w011.pdf,20.06.2005)
23) Devkota, S.C., “Impact of Exchange Rate Change on Foreign Trade Balance inNepal”, 2003, ss.1-10
. (http://www.econwpa.wustl.edu:8089/eps/it/papers/0410/0410003.pdf,16.07.2005).

24) Onafowora O., “Exchange Rate and The Trade Balance in East Asia:lIs there alcurve?”, Economi-

csBulletin, 2003, ss.1-12 (http://wWweconomig;bulletin,uiuc.edu/Z(),Qi[_vglumeﬁ/EB;(ﬁE!KK)OﬁA,
pdf,08.05.2005).
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EKEV AKADEMI DERGISI

Fang ve Miller, Singapur ekonomisi i¢in 1979-2002 yillan arasindaki ihracat ve reel
doviz kuru verilerini kullanarak yaptiklani caligmada, yapilan devaliiasyonlara bagh ola-
rak reel doviz kuru ile ihracat arasinda zayif bir iligki bulmuglardir. Ekonometrik analizde
GARCH-M(Genellestirilmis otoregresif sarth farkli varyans) yontemi kullanilmis ve ya-
pilan devalilasyonlar sonucunda doviz kurundaki degisimlerin ihracat1 pek etkilemedigi
hatta doviz kuru degisim riskinin 6nemli Sl¢iide ihracat: engelledigi ortaya cikmugtir. Bu
agidan, Fang ve Miller; Singapur’daki politika yapicilarn, devalilasyon yapmak yerine
doviz kurlanm dengede tutarak ihracati daha iyi artirabileceklerini ifade etmektedir®.

III-(;ah§mada Kullamilan Ekonometrik Metodoloji
A) Birim kok testi

Zaman serilerinde istatistik yontemlerin uygulanip dogru sonuglar elde edilmesi igin,
seride trendin olmamasi ve duragan olmas: gerekir. Belli bir donem igcim gbzlemlenen
bir seriyi ortaya ¢ikaran stokastik siirecin duragan olmasziyla ilgili bir takim §mlar bu-
lunmaktadir.

Duragan olmayan serilerin oldugu durumda yapilan tahminde ortaya sahte regresyo-
nun ¢ikacagi Granger ve Newbold tarafindan 1974 yihinda belirtilmistir®. Trend iceren
tahminlerin regresyon sonuglarina bakildiginda R? yeterince yiiksek ve t istatistikleri an-
lamlidir, fakat Durbin Wtason istatistik degeri kiigiiktiir. Ancak sonuglarnn herhangi bir
ekonomik anlami bulunmamaktadir. Duragan serilerin kullanilmadigt modellerle yapilan
dngoriilerin gegerliligi tartigmalidir. Dinamik bir zaman serisi modelinde geleneksel tah-
min yontemlerinin (kullanilabilmesi igin tiim degiskenlerin duragan olmalan gerekmek-
tedir.

Degisik yontemler olmakla birlikte, duraganlik igin kullamlan en yaygin ve en gegerh
y6ntem “birim kok™ testleri olmaktadir.

Birim kok testi i¢in kullanilan ifade;
Y, =0Y, +u 0
seklindedir?.
Burada u,; stokastik bir hata terimidir. Y ; Y nin t zamandaki aldi1 deger ve Y ise

Y’nin t-1 zamandaki aldig1 degeridir. Esitlik birinci dereceden otoregresif AR(1) modeli- -

dir. Yani t ddnemindeki Y’nin kendi degerine gore regresyonunu ifade etmektedir.

Eger regresyonu hesaplar ve @ = 1 olarak bulunursa Y olasilikli degiskeninin bir bi-
rim koke sahip oldugu sdylenir. Bu durum zaman serisi analizinde, rassal yiirilyiig olarak
bilinir. Serinin duragan olmadig1 anlamina gelir ve iligki,

25) Fang, W., Miller S. M., “Exchange Rate Depreciation and Exports: The Case of Singapore Revisi-
ted”, University of Connecticut, Working Paper, December 2004, ss.1-10 (http://www.econn.uconn.
u/worki ).

26) Kutlar, A., Ekonometrik Zaman Serileri, Gazi Kitabevi Yay., Ankara 2000, s.156.
27) Gujarati, N. D., Temel Ekonometri, Literatiir Yay., Istanbul 1999, 5.718.
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Y =Y, +u, ¥)]
bicimini alir. Bu ifade bir 6nceki dénemde iktisadi degiskenin degerinin ve o dénemde
maruz kaldig: sokun oldugu gibi sistemde kalmasi anlamina gelmektedir. Yani gecmis
ddnemde yaganan goklarin etkisi biitiin bir doneme yayilmakta ve son dénem degeri geg-
migteki biitiin goklarin toplamuni icermektedir. Soklarn kalict nitelikte olmast ise serinin
duragan olmamas: ve zaman icinde gdsterdigi trendin stokastik olmas: demektir.

(1) numarali denklem, esitligin sag ve sol tarafindan Y, | ¢ikartilarak bagka bir bigim-
de yazilabilir:

AY =Y +u 3

Burada A Y=Y, -Y,,; birinci fark iglemcisidir. (o-1)’de ‘0 ’ olarak ifade edilirse
iligki,-

AY=3Y, +u 4

olarak yazdablhr =1 oldugunda & =0 olacaktir. 8 =0 oldugunda (4) numaral denklem
su sekilde yazilabilir:

AY=(Y-Y, )=y - (5)

Bu denklem rassal bir yiiriiyiigiin birinci farklarinin duragan oldugunu ifade etmekte-
dir. Bir zaman serisinin birinci fark: alimr ve bu seri duragan ¢ikarsa orijinal seriye birinci
dereceden biitiinlesiktir denir ve I(1) ile gosterilir. Eger seriyi durafan yapmak icin iki
defa fark almak gerekirse I(2) ve d defa fark almak gerekirse I(d) olarak yazilir.

Seride birim k&kiin varolup olmadipi Dickey-Fuller (DF) veya genigletilmis Dickey-
Fuller (ADF) testleri ile ¢oziimlenebilir. H, : @ = 1 hipotezi varsayimiyla hesaplanan t
degeri T (tau) istatistigi olarak bilinir. Aynm1 zamanda buna Dickey-Fuller Testi’de denil-
mektedir®.

H, : @ = 1 hipotezinin reddedilip edilmedigini anlamak icin t istatistifinden ve kritik
esik degerlerini gosteren tablodan faydalanilir. Kritik esik degerlerini (red-kabul) goste-
ren Dickey-Fuller ¢izelgesi, MacKinnon tarafindan Monte Carlo benzetiminden yarar-
lanilarak daha da genisletilmigtir. Bu teste iligkin kritik degerler %1, %5 ve %10 anlam
diizeylerine gore olusturulmaktadir.

Eger, hesaplanan T istatistiginin veya ADF test istatistifinin mutlak degeri, MacKin-
non kritik esik degerlerinin mutlak degerinden kiiciikse H, hipotezi kabul edilir ve in-
celenen zaman serisinin duragan olmadif: kabul edilir. Eger bunun tam tersi bir sonug
gikarsa, H; hipotezi reddedilir ve zaman serisinin duragan oldugu sonucuna varilr.

Dickey-Fuller testi asagidaki kaliplardaki regresyonlara uygulanmaktadir:

A Y =98 Y +u, (sabit terimsiz ve trendsiz) (6)
A Y =b,+d Y +u, (sabit terimli ve trendsiz) N
A Y, =b +bt+d Y, +u, (sabit terimli ve trendli) (8)

28) Gujarati, a.g.e., $5.719-720.
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Eger u, hata terimi ardigik bagimliysa (8) numarali denklem su sekilde diizeltilir:

EKEV AKADEMI DERGISI

AY =b+bt+d Y +a S AY, . +¢ )
t 0T -1 i t-i t

Burada AY,;; gecikmeli falrk terimlerini ifade eder. Gecikmeli fark terimlerinin sa-
yisini belirlerken ana amag, hata teriminin ardigik bagimsiz olmasini saglayacak kadar
terimi:-modele katmaktir. (9) numarali denklemde yer alan modellere DF testi uygulanirsa
buna geni§letilmi§ Dickey-Fuller (ADF) testi denir.

B) Koentegrasyon testi:Engle-Granger metedolojisi

Duragan olmayan iktisadi zaman serilerinin fark alma yontemiyle duragan hale getiril-
mesi pratik bir ydntem olmakla birlikte ideal bir ¢6ziim saglamamaktadir. Bunun nedeni
seriler arasindaki uzun dénemli iligkinin fark alma iglemi sonucunda kaybolmasidir. Bu
durum olugturulacak modelin éngorii amacgh kullaniimasinda engel teskil edecektir. Bu
eksikligin giderilmesi amaciyla serilerin uzun ddénem ozelliklerini birlestirecek ve ayni
zamanda tiim degigkenlerin duraganlifim saglayacak modeller gelistirilmistir. Bu bag-
lamda koentegrasyon kavramu ile ilgili ilk caligmalar Engle ve Granger’e (1987) aittir®.

Koentegrasyon analizi iktisadi degigkenlere ait serilerin duragan olmamasi durumun-
da bu serilerin duragan bir dogrusal kombinasyonunun olabilecegini ve eger boyle bir
kombinasyon varsa, bunun ekonometrik olarak ifade edilebilecegini gstermektedir. Yani
seriler koentegre ise seviye diizeyinde verilen regresyon sahte olmayabilir. Genel olarak
bir Y serisi I(d) diizeyinde duragan ve bagka bir X serisi de I(d) diizeyinde duragan ise ve
d ayni degeri gosteriyorsa buiki seri koentegre olabilmektedir.

Koentegrasyon analizine gore dengeden bir sapma oldugunda dengeye tekrar doniile-
bilmesi veya dengeden sapmalarin gecici olmast ancak egbiitlinlesme iliskisi meveut iken
miimkiindiir. Eger Y, ve X degiskenleri arasinda Y _b+b X, seklinde ifade edilebilecek
bir uzun denge 111§k151 varsa bu aritmetik olarak Y, -b X -0 demektir. Bu denge biitiin
doénemler igin gecerli olmalidir. Ancak, herhangi bir donem icin Y ve X, degigkenlerinin
yonelmesi beklenilen bu iligki gergeklesmeyebilir. Yani Y, -by-b X >0 veya Y, -b;-b, X <0
olabilir. Onemli olan her bir déneme ait bu sifirdan farkli degerlerin donemler boyunca
olugturdugu serinin duragan olmasidir. Bununla ifade edilmek istenen, u, hata terimlerinin
duraganhigiyla ilgilidir. Degiskenlere ait iligkide, u, hata terimleri duragan ise iki zaman
serisi arasinda koentegrasyon iliskisi bulunmaktadir®.

Bunun anlagilmasi icin gelistirilmig bazi testler olmakla birlikte, caligmada, literatiir-
de yaygin olarak kullamlan Engle-Granger koentegrasyon yontemi uygulanacaktir. Eng-
le-Granger metodolojisinde ilk agamada agagidaki uzun dénem denklemlerinden birinin,
en kiiclik kareler yontemi ile regresyon tahmini gerceklestirilir.

Xx=a()+ale+un (10)
Y=b+b X +u, (11

29) Kutlar, s.251.
30) Tar, R., Ekonometri, (Gozden Gegirilmis 2. bsk.), Alfa Yay., Istanbul 2002, 5.376.
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Bu regresyonlardan biri bulunarak, onun yardimu ile e hata terimleri elde edilir:
e=0 e +v, - (12)

(12) numarali denklemden hareketle e hata terimlerine birim kok testi uygulanir. As-
linda Engle-Granger koentegrasyon testi uygulamada ADF testi olarak gergeklesmekte-
dir. Eger e _hata terimlerine ait ADF test istatistiinin mutlak degeri MacKinnon kritik
degerlerinin mutlak degerlerinden kiigiikse birim kok olduguna ve e, serisinin duragan
olmadifna yani Y ile X degigkenlerinin ko-entegre olmadiklarina karar verilir. Eger tersi
gegerliyse, birim kok olmadigina, e serisinin duragan olduguna ve Y ile X degiskenleri-
nin ko-entegre olduklar sonucuna varihr.

IV-Reel Doviz Kuru, Thracat ve Ithalat Arasmdaki Iligkinin Tahmini

Calismanin bu kisminda reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iligki arastinl-
mig ve bu amagcla regresyon analizi yapilmigtir. Bulunan regresyon sonuglarinin sahte
olup olmadi ise koentegrasyon analiziyle incelenmis ve birim kok testleri ile serilerin
koentegre seriler olup olmadiklars aragtinnlmigtir. Yapilan ekonometrik anahzlenn gercek-
lestirilmesinde ise EViews programi kullanilmugtir.

A) Veri seti

Caligmada 1982:1-2005:2 donemini kapsayan ticer aylik veriler kullamlmigtir. Veriler,
TCMB-elektronik veri dagitim sistemi web sitesinden elde edilmigtir. TCMB, 1995 yili
baz alinarak ii¢ yildan beri yeni bir reel efektif kur endeksi yayinlanmaya baglamustir. Bu
endekste; IMF tanumi esas alinmig ve Tiirkiye’nin yogun iligkide bulundugu 19 iilkedeki
enflasyon ve doviz kurlari, iilke agirliklarina gore hesaba katilmugtir. Tiiketici ve toptan
esya fiyatlan dikkate alinarak iki ayr1 bicimde hesaplanan endekste aynica, Tiirkiye’de
ABD Dolari ve Euro’nun agirliklart %50°ser olan d6viz kuru sepet degerleri kullanilmg-
tir. Caligmada TUFE bazli reel efektif kur endeksi verileri ve Tiirkiye’nin ihracat-ithalat
yaptigt tiim iilkelere ait toplam ihracat ve ithalat verileri (milyar $, ;) kullanilmustir. Bu
sekilde hesaplanan reel doviz kuru diger iilkelerdeki fiyat ve doviz kuru degisimlerini de
dikkate almaktadir. Basit matematiksel formiillere dayanan kur hesaplamalan gercegi pek
yansitmamaktadir. Reel déviz kuru hesaplamalan uzun siiredir TCMB tarafindan yapilip
yaymlanmaktadir. Belirtilen endeksin, en iyiyi yansittig1 konusunda bazi sorular olmakla
birlikte eldeki tek gercege yakin gosterge olarak kabul edilmektedir®'.

B) Birim kok testi . ,

Tahmin agsamasina gecmeden Once degiskenlerin duraganiik yani entegrasyon dere-
celerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amacla ADF(genigletilmis Dickey-Fuller) testi
kullaniimusgtir. Burada; X: fhracati, M: ithalat: ve RER: Reel efektif doviz kuru endeksini
temsil etmektedir. Degiskenlerin diizey ve birinci dereceden farki alinmig degerlerine ait
ADF test sonuclari ve bunlarla ilgili yorumlar agagidaki tablolar yardimiyla izah edilmek-
tedir. Thracat, ithalat ve reel efektif doviz kuruna ait serilerin 6ncelikle diizeyleri yani I(0)
itibariyle duragan olup olmadiklan incelenmigtir. Buna gore elde edilen sonuclar agagxda
gOsterilmigtir:

31) Ercel, G.. “TL Ne Kadar Degerli?”, Diinya Gazetesi, 22 Subat 2005.
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Tablo 1: Sabit terimli ADF test sonuglar1 (Diizey)
‘ Sabit Terimli
Degiskenler ADF Test MacKinnon Kritik Degerleri

g1 Istatistigi 1% 5% 10%
X 2413274 -3.5015 -2.8925 -2.5831"
M 1.783124 -3.5015 -2.8925 -2.5831

RER -2.006637 -3.5015 -2.8925 -2.5831

Tablo 2: Sabit terimli ve trendli ADF test sonuclari (Diizey)

Sabit Terimli ve Trendli
Degiskenler ADF T.es.t - MacKinnon Kritik Degerleri
Istatistigi 1% 5% 10%
X 0.398805 -4.0591 -3.4581 -3.1548
M -0.183377 -4,0591 -3.4581 -3.1548
RER -2.696231 -4.0591 -3.4581 -3.1548

ADF testi sonuclarina gore c¢aligmada kullanilan degiskenlerin diizeyleri itibariyle
duragan olmadig: gozlemlenmistir. Zira diizey degerler itibariyle sabit terim iceren X,
M ve RER serileri icin birim kokiin varligi %10 anlam diizeyinde dahi reddedileme-
mistir. Ciinkii X, M ve RER serilerine ait ADF istatistiklerinin mutlak degerleri sirasty-
la T2.4132~74 |.|1.783124 |, |- 2.006637 | olup bu degerler %1, %S5, %10 anlamlilik
diizeyindeki MacKinnon kritik degerlerinin mutlak degeri olan i‘-— 3.5015 ] , i—- 2.8925 l
,‘—- 2.5831[ ’den kiiciik ¢ikmustir. Bu durum ihracat, ithalat ve reel efektif doviz kuru
endeksine ait sabit terim iceren serilerin diizey degerler itibariyle duragan olmadigini
gostermektedir.

Sabit terimli ve trendli modele gore serilerin duraganliklar yine diizey degerler iti-
bariyle incelenmigtir. Buna gore X, M ve RER serilerinin orijinal degerlerine ait ADF
istatistiklerinin mutlak degerlerleri, cesitli anlamhlik diizeylerindeki MacKinnon kritik
degerlerinin mutlak degerlerinden kiigiiktiir. Bu durum orijinal verilerde birim kokiin ol-
dugunu ve dolayisiyla degigkenlere ait serilerin duragan olmadiklarini ifade etmektedir.

Sonug olarak hem sabit terimli hem de sabit terim ve trend igeren modelde ihracat,
ithalat ve reel efektif doviz kuruna ait serilerin diizey degerler itibariyle duragan olmadig:
yoniindedir. Ancak serilerin birinci dereceden farklarinin alinmas: sonucunda duragan
hale geldikleri belirlenmistir. Tiim degiskenlerin ayni dereceden I(1) entegreolmasi ise
Engle-Granger koentegrasyon testini uygulayabilmenin temel kogulunu saglamaktadir.
Thracat, ithalat ve reel doviz kuru serilerine ait birinci dereceden fark: alinmig ADF test
sonuglar, sabit terimli ayrica sabit terim ve trend iceren modeller icin agagida yer alan
Tablo 3 ve Tablo4’te g&sterilmistir.
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Tablo 3: Birinci dereceden farki ahnmis sabit terimli ADF test sonuclar:
Sabit Terimli )
Degiskenle ADF Test MacKinnon Kritik Deferleri
CEIFKCICT | {statistigi 1% 5% 10%
" X -11.61002 -3.5023 -2.8928 -2.5833
M -10.76244 -3.5023 -2.8928 -2.5833
RER -10.04785 -3.5023 -2.8928 -2.5833
Tablo 4: Birinci dereceden fark: alinmig sabit terimli ve trendli ADF test
sonuclari _
Sabit Terimli ve Trendli
Degiskenler ADF Test MacKinnon Kritik Degerleri
g1 Istatistigi 1% 5% 10%
X -12.57008 -4.0602 -3.4586 -3.1551"
M -11.32122 -4.0602 -3.4586 -3.1551
RER -10.18561 -4.0602 -3.4586 -3.1551

Tablo 3 ve Tablo 4’te X, M ve RER serilerine ait birinci dereceden farki alinmig ADF
test istatistiginin gosterdigi sonuclar bu serilerin duragan oldugu yoniindedir. Ciinkii hem
sabit terimli hem de sabit terim ve trend iceren modelde serilerin ADF test istatistiginin
mutlak degerleri; %1,%5 ve %10 anlam diizeyindeki MacKinnon kritik degerlerinin mut-
lak degerinden bliyitk ¢ikmugtir. Ttim degigkenlerin birinci dereceden farki alinmug I(1)
diizeyinde duragan ¢ikmasi koentegrasyon analizinin uygulanabilirligini gostermektedir.

C) Genel model

(alismada, reel efektif doviz kuru endeksinde meydana gelen degisimlerin, ihracat ve
ithalat iizerindeki etkisini gostermek amaciyla iki farkli regresyon modeli kullanilmakta-
dir. Ayrica ihracat ve ithalatin birbiri izerinde etkiler olusturmasi nedeniyle, bu degisken-
ler, olusturulan modellere uygun bir bicimde reel efektif doviz kuru endeksiyle birlikte
yer alacaktir. Degiskenler arasindaki iligkilere ait tahmin sonuclarina agagidaki iki model
yardimiyla ulasilacaktir. Model siirecinde hem teoriden hem de daha Gnce yapilan calig-
malardan yaralanilarak degiskenler iligkilendirilmistir. Modeilerden ilki ihracatin bagimh
degisken, reel efektif doviz kuru ve ithalatin ise bagimsiz degigken olarak yer aldig: (13)
numarali denklemle ifade edilmistir.

X=f(RER,M)
X=b;+b RER+b,M+e, (13)

Modelde yer alan degiskenlerden X: fhracati, RER: Reel efektif doviz kuru endeksini,
M: Ithalat ve e Hata terimini gostermektedir.

Ikinci modelde ise ithalat(M) bagimh degisken, reel efektif doviz kuru endeksi(RER)
ve ihracat(X) bagimsiz degisken olarak kabul edilmektedir. Bu iligki asagida (14) numa-
ralt denklemle ifade edilmistir.
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M=f(RER,X) .
M=b +b RER+b,X+te, (14)

Caligmayla ilgili modeller belirlendikten sonra koentegrasyon analizi yapilmig ve de-
giskenler aras! uzun dénem iligkisi aragtinlmgtir.

D) Koentegrasyon analizi :

Yapilan birim kok testi sonucunda; reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat degigken-
lerine ait serilerin diizey degerler itibariyle duragan olmadiklar: gézlemlenmistir. Ancak,
serilerin birinci dereceden farkinin alinmasi sonucunda duragan hale geldikleri gériilmiis-
tiir. Tiim degiskenlerin aym1 dereceden I(1) entegre olmalar1 Engle-Granger koentegras-
yon testini uygulayabilmenin temel kosuludur. Bu durumda her biri tek bagina duragan
olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlar duragan olabilecektir. Oncelikle reel efektif
doviz kuru-ihracat iligkinin uzun dénem dengesine ait tahmin siireci ve sonuglar verile-
cektir. Daha sonra ise reel efektif déviz kuru ithalat iligkisi incelenecektir.

1. Reel efektif doviz kuru ve ihracat arasindaki iligki

Reel efektif doviz kuru ve ihracat arasindaki iligki igin $ngériilen uzun dénem dengesi
(13) numaral denklemde verilmistir. Denklem 1982:1-2005:2 donemi verileri kullanila- .
rak en kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmigtir. Tablo5 elde edilen sonuglan goster-
mektedir.

. Tablo 5: Reel efektif doviz kuru ve ihracat arasindaki iliski

Bagimli Degisken: X

Yontem: En Kiiciik Kareler Yontemi
Orneklem: 1982:1-2005:2

Gozlem Sayisi: 94

Degiskenler Katsay1 Star;cti:n t-Istatistigi | Olasilik
RER -0,006097 0,005858 | -1,040775 0,3007

M 0,631829 0,016079 39,29634 0,0000

C 0,740836 0,616311 1,202049 0,2325

R-kare: 0,960887
Diizeltilmis R-kare: 0,960028
F-Istatistigi: 1117.807 (Olasilik:0,000000)

Model tahmin sonuclar incelendiginde reel déviz kuru ve ihracat arasinda %35 hatta
%10 tnem diizeyinde dahi anlamli bir iligkinin olmadig: goriilmektedir. Ciinkii Tiirkiye
gibi gelisen iilkelerde ihracatin ve doviz kazandirici tiim faaliyetlerin kur degisimlerine
verecegi cevap daha farkli unsurlara baghidir. Bu unsurlar tilkelerin fiyat ve maliyet ya-
pisy, dig talep, iiretim kapasitesi, verimlilik ve ihracat piyasalarimin yapisi olarak sayila-
bilir. Ornegin ihracatin arttirilmas: hemen ortaya gikacak bir geligme olmaktan ziyade,
ekonomide yapisal degisim ve reformlan gart kosar. Bu nedenle 24 Ocak 1980 kararlar
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Tiirkiye’nin ihracat yapisinin gelistirilmesinde bir dontim noktas: olarak diisiiniilebilir.
ithalat agisindan ise, asagida da incelenecegi gibi, kur degisimlerine duyarhlik olmakla
birlikte bu etkinin diisiik oldugudur. Daha 6nce yapilan ¢caligmalar bu bulguyu destekler
niteliktedir. Bunun bir nedeni ithalatin biiyiik kismimn zorunlu ithalat olmasi, diger bir
nedeni de igerde iiretilen mallarin ¢ok sinirh bigimde ithalati ikame etmesidir. Zorun-
lu ithalata baglh olarak Tiirkiye'nin ekonomik kalkinmasi ve sanayilesmesinde yatinm
mali, hammadde ve tiiketim mali ithalatinin toplam ithalat igindeki pay1 biiyiik onem arz
etmektedir. Bunun bir anlam da ithalat talep esnekliginin oldukga diigitk olmasidir®2.

Analizde reel doviz kuruyla ihracat arasinda anlamh bir iligkinin bulunamamas: Tiir-
kiye acisindan g0yle agiklanabilir. Reel d6viz kurlarimn eksik degerlendirilmesi, imalat
sanayinin dig girdi bagimlili: nedeniyle maliyet enflasyonuna yol agarak, iiretim fize-
rinde olumsuz etkide bulunmaktadir. Bu tiir bir geligme ise ihracatin {iretime baghilig
nedeniyle, ihracati olumsuz etkilemektedir. Reel d6viz kurundaki degisikliklerin jhracat
iizerinde kisa donemli etkileri gbzlemlenebilir ancak uzun dénemde reel déviz kurunun
Tiirkiye’nin ihracatim iyilegtirmede etkin bir politika araci olarak kullamlamayacagt
analiz sonucuyla da desteklenmektedir.

2. Reel efektif doviz kurn ve ithalat arasindaki iligki

Reel efektif doviz kuru ve ithalat arasindaki iligki i¢in 6ngoriilen uzun donem den-
gesi ise (14) numarali denklemde verilmigtir. Denklem 1982:1-2005:2 d6nemi verileri
kullanilarak en kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmigtir. Tablo6 elde edilen sonuglar
gostermektedir.

Tablo 3.6: Reel efektif diviz kuru ve ithalat arasmdaki iligki
Bagiml Degisken: M
Yontem: En Kiiciik Kareler Yontemi

Omeklem: 1982:1-2005:2
Gozlem Sayist: 94

Degigkenler Katsayr | SHioa® | ¢fstatistigi | Olasilik
RER 0020757 | 0.008799 | 2.359155 | 0.0205

X 1494629 | 0.038035 | 39.29634 | 0,0000

C -1.984455 | 0932483 | 2.128142 | 0,0360

R-kare: 0.962703
Diizeltilmis R-kare: 0.961883
F-Istatistigi: 1174.434 (Olasilik: 0.000000)

Seriler arasinda %5 dnem diizeyinde anlaml: bir iliskinin oldugu goriilmektedir. An-
cak daha ncede anlatildig: tizere aciklanan degigken ve aciklayici degiskenler arasindaki

32) Cakmak, E., Aksu, H., 9pu§, S., “'I“ﬁrkiye’de .ithaiat Talebi Esnekliklerinin Ekonometrik Anali-
zi:1987-2000", Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt:16, Say1: 5-6, 16 Aralik
2002, 5.22.
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iligki serilerdeki ortak trend faktoriiniin varhiindan kaynaklanabilmektedir. Bu durum-
da seriler arasinda uzun donemli iligkinin varliindan bahsetmek miimkiin olmayacak-
tir. Bu nedenle elde edilen sonu¢ yorumlanmadan 6nce, Engle-Granger koentegrasyon
yonteminin ikinci agamasinda (14) numarali denklemden elde edilen hata terimlerinin,
duragan (I(0)) olup olmadig test edilecektir. Uzun donem denge degerinden sapmalar
olarak adlandirilabilecek bu hata terimlerinin duragan olmas: durumunda, aciklanan ve
aciklayici degiskenler arasinda koentegrasyon yam uzun dénem 111§k1$1 oldugu sonucuna
varilacaktir.

Bu durumda regresyon denklemi agagidaki gibi ifade edilebilecektir.
M=-1.984455+0.020757RER+1.494629X

Yukaridaki denklemde hata terimi igin yapilan birim kok testi sonucu ise Tablo 7°de
verilmektedir.

EKEV AKADEMI DERGISI

Tablo 7: Hata terimi icin ADF test sonucu

ADF Test + MacKinnon Kritik Degerleri
Istatistigi 1% 5% 10%
-3.970927 -2.5880 -1.9436 -1.6175

ADF test istatistiginin mutlak degerinin MacKinnon kritik degerlerinden biiyiik olma-
sindan dolayi regresyon denklemine ait hata teriminin duragan olduguna karar verilmek-
tedir. Bu durumda Tablo 3.6’da sonuglar verilen iligki gergek bir iligkiyi yansitmakta
aciklanan degigken ile agiklayict degigkenler arasinda koentegrasyon iligkisinin mevcut
oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

Sonuglar, %5 6nem diizeyi dikkate alindiginda, reel efektif doviz kuru ve ihracattaki
degismelerin ithalat: etkiledigini ve uzun dénemde anlaml iligkiler oldugunu gostermek-
tedir. Regresyon modeli biitiiniiyle anlamlidir. Ancak modelde, reel efektif doviz kurunun
isaretinin teorinin aksine negatif ¢ikmasi, TCMB ’nin yayinladig reel efektif déviz kuru
verilerinden kaynaklanmaktadir®. Bilindigi iizere reel efektif doviz kurundaki bir yiiksel-
me doviz kurunda deger kayb: oldugunu gostermekte tam aksine reel efektif déviz kurun-
daki bir diiglis ise kurun deger kazandigin1 gdstermektedir. Ancak TCMB nin yayinladig:
reel efektif doviz kuru endeksine ait veriler teorinin tam tersini ifade etmektedir. Yani
reel efektif doviz kurundaki yiikselme, kurlarin degerlenmesini belirtmekte reel efektif
déviz kurundaki dissiis ise kurda deger kaybim gstermektedir. Bu nedenle, reel efektif
doviz kuruna ait igaretin, teoriye gire negatif ¢ikmasi gerekirken sonug pozitif ¢ikmigtir.
Isaret farklilig: tamamen TCMB’nin yorum farkindan kaynaklanmaktadir. Tahmin so-
nuglar1 TCMB verileri dikkate alinarak izah edilmigtir. Tahmin sonuglan incelendiginde,
TCMB verilerine gore, reel efektif déviz kurunda bir yitkselme kurda deger kazanimim
ifade etmekte ve ithalati artirmaktadir. Reel efektif déviz kuru diigtiigiinde ise bu durum

33) Kibritcioglu, A., Kibritgioglu, B., Tiirkiye'de Uzun Dinem Reel Déviz Kuru Dengesizligi 1987-2003,
T.C. Ba§bakanhk Hazine Musle§arhon Aragtirma ve Inceleme Dizisi 38, Nisan 2004, s.8.
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kurda deger kaybini ifade etmekte ve ithalat azalmaktadir. Tahmin sonuglan bu ifadeyi
destekler niteliktedir. Yani TCMB verilerine gore, Tiirkiye’de reel efektif doviz kuru
bir birim yiikseldiginde bu durum kurda deger kazammum ifade etmekte ve Tiirkiye’nin
ithalatin1 0.020757 milyar dolar artirmaktadir. Tam tersine reel efektif doviz kuru bir
birim diistiigiinde bu durum kurda deger kaybim ifade etmekte ve Tiirkiye’nin ithalatimt

0.020757 milyar dolar azaltmaktadir. '

Ancak iktisadi hayatta mutlak degismelerden ¢ok yiizde degisimler 6nemlidir. Degis-
kenlerin birinde meydana gelen yiizde bir degismenin digerinde yiizde kaclhik bir degis-
meye yol agtir konusu ise esneklik kavramuyla agiklanir. Bu durumda ithalatin reel d6viz

R
kuruna gore ortalama esnekligi E =bx 2 RIZ seklinde olacaktir®* (Tar, 2002:

(MRER)
142). Burada; b, :Reel efektif doviz kuruna ait regresyon katsayisini, ERER :Reel efektif
doviz kuruna ait veri seti toplamuni, ZM :Ithalata ait veri seti toplarmuni gdstermektedir.

Buna gore, Tiirkiye’de reel efektif doviz kurunda meydana %1°lik bir artis kurda deger
kazanumm ifade etmekte ve Tiirkiye’nin ithalatini %0,28 oraninda artirmaktadir. Tam
tersine reel efektif d6viz kuru %1 diistiigiinde ise bu durum kurda deger kaybmm ifade
etmekte ve Tiirkiye’nin ithalatint 960,28 oraninda azaltmaktadir.

Reel efektif doviz kuru ve ithalat arasindaki iliskiyi incelerken modele konulan bir
diger bagimsiz degisken de ihracat olmustur. Bunun nedeni reel kurda meydana gelen de-
gismelerin ithalati etkilemesinin yani sira ihracatta meydana gelen degisimlerin de ithalat
iizerinde meydana getirdigi etkilerin gézlemlenmek istenmesidir. Buna gore Tiirkiye’nin
ihracatindaki 1 milyar dolarlik artig, ithalatta 1.494629 milyar dolarlik artiga neden ola-
caktir. Tiirkiye’nin ihracatindaki 1 milyar dolarlik azalig ise ithalatta 1.494629 milyar

X :
dolarlik bir azalisa neden olacaktir. E ;. =b,x Sy formiiliinden hareketle de ihracatta

meydana gelen %1 degigmenin ithalatta yiizde kaclik degismeye yol agtig: hesaplana-
bilir. Burada; b, :Ihracata ait regresyon katsayisin, EX :Ihracata ait veri seti toplamuni,

EM :Ithalata ait veri seti toplamim gostermektedir. Bu durumda Tiirkiye’nin ihracatin-

daki %1°lik artig, ithalati %0,95 oraninda artirmaktadir. Tiirkiye’nin ihracatindaki %1°lik
azalig ise ithalatta %0,95’lik bir azaliga neden olacaktir.

Reel efektif d6viz kurunda meydana gelen degigimlerin, ithalat tizerinde uzun dénem-
de etkiler meydana getirdigi, kullanilan regresyon modelleri ve analizler araciligiyla an-
lagilmustir. Ayrica Tiirkiye’nin ihracatinin biiyiik olciide zorunlu ithalata bagh olmas: ve
Tiirkiye’nin ithalat talep esnekliginin diisitk olmasi nedeniyle ihracat ile ithalat arasinda
bir baglant! olugmaktadir. Bu nedenle ihracattaki degisimlerin ithalat iizerinde meydana
getirdigi etkileri gormek amaciyla ihracat degiskeni de reel déviz kuruyla birlikte model-
de yer almustir. '

34) Tari, s5.139-142.
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“Sonug¢ .

Doviz kurlar: ulusal ekonominin diinya ekonomisindeki goreli durumunu yansitama-
dif1 durumda, ¢ok sayida mal ve hizmetin i¢ ve dig fiyatlari ve belli bir digiide de i¢ fiyat-
lar arasindaki iligki etkilenmektedir. Bir bagka deyisle iilke kogullarina uygun olmayan
bir d6viz kuru, ekonomik diizeni ciddi bicimde etkileyecek ve ekonomik istikrarsizliklara
yol acacaktir.

EKEV AKADEMI DERGISI

Bir iilke genellikle uluslararas: piyasalarda birden fazla iilke ile hem rekabet hem de
ticaret iligkisi icinde oldugundan, ayrica nominal déviz kurunun daha az bilgi icermesi
ve yalniz bagina yorumlanamamasi nedeniyle analizlerde reel efektif doviz kuru endeksi
on plana ¢ikmaktadir.

Amaglara hizmet edebilecek tek bir reel efektif déviz kuru endeksi(REDKE) olmadig:
i¢in secilen REDKE nin uygunlugu tamamen yapilan analizlere bagli olmaktadir. Ancak
analizlerde REDKE ile ilgili tercih edilen ortak yaklagimlar vardir. Omegin enflasyon
ve dalgal: biiylime yagayan gelismekte olan iilkeler baz yilt bulma sorunu yagamaktadir.
Bu nedenle REDKE formiilasyonu i¢in aritmetik ve harmonik ortalama yerine baz yili
segim problemlerini en aza indirecek agirliklandirma yontemi olan geometrik ortalama
kullanilmas: daha uygun goriinmektedir. Ayrica iilkelerin dis ticaret icindeki paylarim ve
figtincii iilke etkilerini dikkate alan bir agirliklandirma yapilmas: genel kabul gbrmek-
tedir. Bunlara ek olarak, REDKE hesaplamasinda kullanilan her goreli fiyatin avantaj
ve dezavantajlan1 bulunmaktadir. Onerilen endekslerin bircogu ise ozellikle veri sorunu
nedeniyle hesaplanamamaktadir. Bu nedenle yapilan analizlerde en sik giincellenen ve
kolayca ulagilabilen fiyat endekslerinin kullanilmas: 6nerilmektedir.

Reel efektif doviz kuru endeksleriyle yapilan analizlerde olumlu sonuglar elde edi-
lebilirse, REDKE ekonomik faaliyetlerin seyrini belirlemede politika araci olarak kul-
lanilabilecektir. REDKE yonetimiyle déviz piyasalan araciliiyla olugan belirsizlikler
azaltilabilir. Ayrica ekonomik biiyiimeye, sermaye birikimine, kaynak etkinligine ve dig
dengenin saglamlmasina katkida bulunulabilir. Omegin, Tiirkiye. ekonomisinde 1980
sonrasinda, reel efektif déviz kuruna dayandirilmig kur politikalan izlenmis ve dig ticaret
dengesinin saglanmasi amaglanmgtir.

Tiirkiye 1980’lere kadar ithal ikameci ve sabit kur sistemini i¢eren bir diizen benim-
semigtir. Bu diizen diga kapali ve dis diinya ile rekabet edemeyen-bir sanayi yapisinin
olugmasina neden olmustur. Olusan bu yapinin degismesinde ise 24 Ocak 1980 kararlan
en dnemli adimdir. 24 Ocak 1980 kararlanyla, Tiirkiye’de yeni bir donem baglamis ve dig
dengeyi saglayan, diinya piyasalarinda rekabet edebilecek diga doniik sanayi politikas:
benimsenmigtir. Yapisal degisimlerin saglanmasi amaclanirken en 6nemli degisiklikler-
den biri de d6viz kuru politikalarinda olmugtur. Yapilan kur ayarlamalanyla, dig ticaret
dengesi saglanmaya ¢alistlmustir. Bu amagla TCMB, dénemin gereklerine gore, sabit kur
politikasindan dalgah kur politikasma kadar, ara kur politikalar1 da dahil olmak lizere
bircok kur politikas: benimsemis ve uygulamistir. TCMB’nin izledigi kur politikalarinda
ise belirleyici olan reel doviz kurlan olmug ve uygulanan kur politikalarinin ekonomi
acisindan degerlendirilmesi ise reel doviz kuruna dayandinlmigtir.
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Ancak, 1980 sonras1 dénemde Tiirkiye’de uygulanan, dig ticaret dengesini saglamaya
yonelik kur politikasinin etkileri farkliik gostermektedir. Yapilan ekonometrik caligma-
da reel doviz kurunda meydana gelen degigimlerin ihracati agiklamada yetersiz kaldig:
gozlemlenmigtir. Bunun aksine reel doviz kurunda meydana gelen degisimlerin ithalat
iizerinde, anlaml etkiler meydana getirdigi sonucuna ulagimustir. Bu sonug, kur politi-
kasinin tek bagina iilke ekonomisi i¢in kullanilabilen bir arag¢ olmasi yGniinde siipheler
olugturmaktadir.

Yapilan ekonometrik calismada, 1982:1-2005:2 donemine ait iicer aylik veriler, birim
kok testi ve koentegrasyon analizi kullanilmugtir. Calisma sonuglar; reel déviz kuru ve
ithalat arasinda Tiirkiye ekonomisi icin uzun dénem iligkisinin mevcut oldugunu goster-
mektedir. Buna gore reel efektif déviz kurunda %1°lik bir diisiis kurda deger kazanimim
gostermekte ve Tiirkiye’nin ithalatin1 %0,28 oraninda arttirmaktadir. Reel efektif doviz
kuru endeksinde %1°lik bir artig ise kurda deger kaybim gostermekte ve bahsedilen ilig-
kinin tam tersi gerceklesmektedir. Calismada ayrica ihracat ve ithalat arasindaki iligkiler
de analiz edilmistir. Tiirkiye’nin ihracatindaki %1 lik artig, ithalatta %0,95 oraninda bir

‘artiga neden olmaktadir. Tam tersine ihracattaki %1°lik azalig ise ithalatta %0,95 oramn-

da azalisa neden olmaktadir. Thracat ve ithalat arasinda bir iligkinin bulunmasi ise bu iki
degigkenin birbiri {izerinde etkiler meydana getirdigini gostermektedir.

Bu caligmanin sonuglant da yukanda yerli ve yabanci literatiirde belirtilen ekono- -
metrik analizlerle ayn1 yondedir. Reel d6viz kuru degisimlerine dayal bir kur politika-
st Tiirkiye’nin dig ticaret sorunlarini ¢ozmede tek bagina yeterli olmamaktadir. Ciinkii
Tiirkiye’nin ihracat: bilyiik l¢iide hammadde, ara mali ve yatirim mali ithalatina baghdir.
Reel doviz kuru endeksinde bir yiikselme, imalat sanayinin dig girdi bagimliig: nedeniyle .
iiretimde maliyet artigina yol agmaktadir. Uretimde yasanan bu olumsuzluk, ihracatin iire-
time baglilig1 nedeniyle ihracat: da olumsuz etkilemektedir. Bu sebepten dolayi, Tiirkiye
ekonomisinin asil iizerinde durmasi gereken konu iiretim olmalidir. Uretimi artrmadaki
en 6nemli engelleri ise sermaye girigleriyle agir1 degerlenen Tiirk Lirasi’min olusturdugu
haksiz ithal mallan rekabeti ve bu sermayeyi iilkeye ¢ekmek igin yiiksek tutulan reel
faizler olugturmaktadir. Ayrica yiiksek enerji fiyatlan da iiretim iizerinde 6nemli bir engel
teskil etmektedir. Bu sorun ise politika yapicilarin etkin bir vergi toplama mekanizmasi-
na sahip olamamalarindan kaynaklanmaktadir. Kayit altina ahnamayan iireticilerin yiikii,
enerji fiyatlarina yansitilarak bu durum kayit altindaki {ireticilere yiiklenmekte ve adil
olmayan bir vergileme mekanizmast iglemektedir. Ihracat igin iiretimin artinlmasinin ya-
ninda, aym zamanda ithalattaki artiglan engellemek igin iiretim yapisinm degistirilerek
dig bagimliligi azaltici 6nlemler gerekmektedir. Bu amacla kullanilmayan iilke kaynakla-
rinin etkin hale gelmesini saglayacak degigiklikler yapilmalidir.

Goruldiigii iizere reel doviz kuruyla yalnizca ithalat arasinda bir iliski bulunmaktadur.
Tiirkiye’nin dig ticaret acig1 her yil giderek biiylimektedir. Ciinkii her yil ithalattaki artig
hiz1 ihracattan fazla olmaktadir. Bunun nedeni ise ucuz dovizin (reel déviz kurunun agi-
1 degerlenmesi) ithalat1 cazip hale getirmesidir. Ucuz ithalat tireticinin daha fazla ithal
girdi kullanmasina neden olmaktadir. Uretici daha fazla ithal girdi kullaninca, ihracat
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artig1 daha fazla ithalati zorunlu kilmaktadir. Bu durum ise tanimda ve sanayide iiretimin
yapisinin bozulmasina ve ucuz emege dayali iiretim politikasina yol agmaktadir. Tiirkiye
ucuz emek ihrag ederek ihracatimi artirmaya ¢ahgmaktadir.

Kur ayarlamalan, Tiirkiye i¢in, tek bagina kullanilabilecek bir politika aract olama-
maktadir. Clinkii dis ticaret kalemleri olan ihracat ve ithalati kur politikasi haricinde bir-
¢ok unsur etkilemektedir. Bu unsurlar iiretim diizeyi, maliyetler, verimlilik, faiz oranlari,
sermaye girigi, vergi mekanizmasi, etkin kaynak kullamimu ve enflasyon olarak sirala-
nabilir. Sayilan nedenlerden dolayi, yalmzca reel déviz kuru degisimleriyle dis ticaret
dengesini saflamaya yonelik bir kur politikasi sorunlara ¢oziim olmayacaktir. Onemli
olan ihracatin diga bagimli yapidan kurtarilmasi, ihracati olumsuz etkileyen faktorlerin
ortadan kaldirilmast ve kur politikasinn dis ticaret dengesini saglamada ana amag olmak-
tan ¢cok yardimci arag olarak kullamilmasidir. Ithalattaki artislari engellemek amaciyla
firetimin yapis1 mutlaka degistirilmelidir. Bu yonde ar-ge faaliyetleri 6n plana ¢ikarilarak
bu durum devlet tarafindan 6zendirilmelidir. Tiirkiye yatrim ve tiiketimini i¢ tasarrufla-
niyla finanse etmeye bagladiginda dis ticaret agisindan ek bir politikaya ihtiyag duymaya-
caktir. Kamudaki tasarruf aciklif: diisiiniildiigiinde kamuda yapisal &nlemlerin alinmasi
gerekliligi on plana gikmaktadir. Yapilacak yeni reformlar ile kaynaklarin artirilmasi sag-
lanirken, bu fonlarin rasyonel kullanilarak iiretken yatinmlara kaydirilmasi temel sorunu
cbzecektir.




