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Tiirkiye’de Katilim Bankacilig Sektoriintin
Gelisimi ve Piyasa Yapisinin Analizi

Development of Participation Banking Sector in
Turkey and Analysis of Market Structure

OZ Bu ¢alismanin amac: Tiirkiye’de 5411 sayili Bankacilik Kanunuwnun 2005 yilinda yiiriirliige
girmesiyle kurulan katihm bankalarinin olusturdugu piyasanin yapisi ve bu piyasada ortaya ¢ikan
gelismeler incelemektir. Caligma, son dénemde yeni bankalarin faaliyete ge¢mesiyle dikkat ¢eken
katim bankacilif1 piyasasinin yapisindaki degisimleri agiklamas: sebebiyle onemlidir. Ayrica
piyasa yapisini kapsamli bir sekilde incelemesi sebebiyle 6zgiinlitk tasimaktadir. Bu kapsamda; K-
Banka Yogunlagma, Kapsamli Yogunlagsma, Herfindahl-Hirschman, Entropi, Hause, Hannah ve
Kay, Rosenbluth-Hall-Tideman endekslerinden yararlanilmigtir. Calisjmada 2006-2023Q3 dénemi
arasindaki toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar ile toplam toplanan fonlara iligkin yillik
verilerden yararlanilmistir. Elde edilen sonuglara gore; 2015’te Bank Asya’nin fona devri ve sonra-
sinda kamu bankalarinin piyasaya girmesi, 2018 yilinda USD kurunda ani yiikselis, pandemi d6-
nemi ve 2021 yilindan sonra uygulanan farkli faiz politikalar1 katiim bankacilig1 piyasasinda
onemli degisikliklere sebep olmugstur. Caligmaya gore; kamu bankalarinin faaliyete gecmesi piya-
sadaki yogunlagma ve rekabet diizeyini olumlu yonde etkilemistir. Banka sayisinin artmasiyla bir-
likte katilim bankacilig1 piyasasi tam rekabet piyasasina yaklagmistir. Ancak piyasa oligopolistik
ozellikler tasimaya devam etmektedir. Ayrica 2018 yilindan itibaren katilim bankalarinin daha
ihtiyath politikalar izledigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligs; piyasa yapisi; rekabet; yogunlagsma

ABSTRACT The purpose of this study is to examine the structure of the market created by partic-
ipation banks established in Turkey after the Banking Law No. 5411 came into force in 2005 and
the developments that emerged in this market. The study is important because it explains the
changes in the structure of the participation banking market, which has attracted attention re-
cently with the launch of new banks. It is also original because it examines the market structure
comprehensively. In this context; K-Bank Concentration, Comprehensive Concentration,
Herfindahl-Hirschman, Entropy, Hause, Hannah and Kay, Rosenbluth-Hall-Tideman indices
were used. In the study, annual data on total assets, total loans and receivables, and total collected
funds between the period 2006-2023Q3 were used. According to the results obtained; The trans-
fer of Bank Asya to the fund in 2015 and the subsequent entry of public banks into the market,
the sudden rise in the USD exchange rate in 2018, the pandemic period and the different interest
policies implemented after 2021 have caused significant changes in the participation banking
market. According to the study; The start of public banks' operations has positively affected the
level of concentration and competition in the market. With the increase in the number of banks,
the participation banking market has approached the perfect competition market. However, the
market continues to have oligopolistic features. In addition, it has been determined that participa-
tion banks have followed more cautious policies since 2018.

Keywords: Participation banking; market structure; competition; concentration

92


mailto:ismail.balkan@dpu.edu.tr
https://orcid.org/0000-0002-6321-0166

fsmail BALKAN Journal of Islamic Research. 2024;35(1):92-109

EXTENDED ABSTRACT

The system called participation banking in Turkey is defined internationally as interest-free banking or Islamic banking. The main pur-
pose of this study is to examine the change in the market structure in the Turkish participation banking market, especially as a result of
the introduction of public banks in recent years. Another aim of the study is to explain the impact of other national and international
developments on the structure of the market. In the study; K-bank concentration (CR), comprehensive concentration (CCI), Herfindahl-
Hirschman (HHI), entropy (Eu), Hause (H), Hannah and Kay (HKI), Rosenbluth-Hall-Tideman (RHTI) indices were used. The study is
original and important, especially because it explains the changes experienced in the participation banking market in recent years.

According to CR2, CCI, HHI, En, H, HKI and RHTI values, concentration levels in the Turkish participation banking market follow a
similar course between 2006 and 2013. In 2015, the concentration level in the market reached its maximum level and then there was a
break in concentration. As public banks started to enter the market, the level of concentration decreased and the level of competition
developed positively. The decrease in CR2, CCI, HHI, H and RHTI values after 2015, the increase in Ex and HKI values explains this
situation. For example, in the period from 2015 to September 2023, the HHI value decreased by 37.1% in total assets, 36.9% in total loans
and receivables, and 38% in total collected funds. In addition, from 2006, the beginning of the data set, to September 2023, the HHI value
decreased by 21.3% in total assets, 19.9% in total loans and receivables, and 21.7% in total collected funds.

According to HHI values, the area with the highest concentration before the concentration peak in the market in 2015 was generally in
total loans and receivables. After the break in 2015, the decrease in concentration for total loans and receivables occurred more rapidly.
As of 2022, the concentration in total loans and receivables started to increase again. The rapid decline in concentration in total loans and
receivables between 2015 and 2022 shows that competition is more intense in this field. As of September 2023, the least concentration is
in the total funds collected. This shows that the highest competition is experienced in the total funds collected.

According to HKI, where the effect of new banks entering the market, consolidation or exiting the market is observed, the o value was
increased in the study (for a = 0.15, a = 5 and o = 2) but the index values decreased. This situation shows that new banks entering the
market (public banks) have a share below the market average. In addition, the increase in the number of banks in the market has reduced
the concentration in the market and enabled the market to transition to a more competitive structure. It is expected that the quality of
products and services in the market will improve in parallel with the increase in competition.

Another important result obtained in the study is that participation banks preferred more cautious policies after 2018. After 2018, par-
ticipation banks gave more importance to liquidity. In the period between 2006 and 2018, total loans and receivables and total collected
funds took similar values, and after 2018, total collected funds started to take higher values.

According to the index values used in the study, the Turkish participation banking market still has the characteristics of an oligopoly
market. This result is similar to the literature on the market structure of the banking sector.

intimiizde finansal piyasalarin biiyiikk ¢ogunlugunun faiz esasina gore isleyen kurumlar ve
irtinler izerinden sekillendigi goriilmektedir. Bu durum faiz kavramindan uzak duran bireyle-
rin finansal sistemin diginda kalmasina sebep olmaktadir. Katilim bankalar1 faizsiz ¢aligma esa-
sina dayali yapistyla bu bireylerin ve onlarin tasarruflarinin finansal piyasalara kazandirilma-

sinda 6nemli kurumlardandar.

Katilim bankaciliginin ekonomik agidan bir¢ok faydas: bulunmaktadir. En 6nemli katkilarindan biri
finansal sistemin diginda kalan yastikalt1 seklindeki tasarruflarin sisteme kazandirilmasidir. Katilim ban-
kacihiginin diger ekonomik katkilari; ortaklik yapisiyla tasarruf sahiplerinin gelir elde etmesi, ekonomi-
de gelir dagiliminin iyilesmesi, reel sektére dogrudan sermaye destegi saglanarak iiretim ve milli gelirin
artirilmasi, yeni istihdam olanaklar: olusturmas: ve kamunun ilave vergi geliri elde etmesi seklinde sira-

lanabilir.!

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 (participating banking) olarak adlandirilan sistem uluslararasi diizey-
de faizsiz bankacilik (interest-free banking) veya Islami bankacilik (islamic banking) seklinde tanimlan-

maktadir.2 Katihim bankalar1 Islam dininin faiz yasagi dogrultusunda faizsiz bankacilik prensibiyle faali-

! Nalan Ece, “Diinya’da ve Tiirk Bankacilik Sektoriinde Islam Bankalarinin Gelisimi”. Uluslararas Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi, 2011, sy. 25, s.4.

2 Mesut Dogan, “Katilim ve Geleneksel Bankalarin Finansal Performanslarinin Kargilagtirilmas:: Tiirkiye Orne 81", Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2013,
sy.2, s.176.
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yette bulunan kuruluglardir. Katiim bankaciliginda her para hareketi bir ortakliga dayanmaktadir. Or-

negin gelir, kir-zarar (miisareke) veya emek-sermaye ortakligina (mudarebe) gore pay edilmektedir.?

Islami bankacihigin diinyadaki gelisimi agisindan ABD, Malezya ve Ingiltere dikkat ceken iilkeler-
dendir. ABD, diinyanin en biiyiikk ekonomisi olarak Islami finans kapsamindaki gelismelere kayitsiz
kalmamistir. Miisliiman niifusun azinlikta kalmasina ragmen gelistirilen Islami endeksler ve yatirim fon-
lar1 aracihigiyla ABD’de milyarlarca dolarlik finansal islemler gerceklestirilmektedir.* Malezya, Islami
finansin gelisiminde 6nctii tilkelerdendir. Miisliman niifusun ¢ogunlukta olmasi ve iktisadi faaliyetlerde-
ki Islami hassasiyetlerin yogunlugu sebebiyle islami finans Malezya’da énemli diizeyde gelismistir.> Or-
negin 2002 yilinda gerceklestirilen uluslararas: sukuk ihraciyla Malezya uluslararas: sukuk piyasasinin
gelisimine &nciilitk etmistir.6 Ingiltere ise Islami finans agisindan Avrupa’da éncii iilkedir. Japonya ve
ABD piyasalar arasindaki cografi konumu, saat farki avantaji ve Londra finans merkezinin taninirhig
sebebiyle Ingiltere uluslararas: Islami finans piyasasinin énemli bir cazibe merkezidir.” Aynm1 zamanda
Ingiltere’de hiikiimet Islami yatirimlar kapsaminda kiiresel merkezi konumlarini saglamlagtirmak ama-

ciyla Islami finans: destekleyecegini taahhiit etmistir.8

Tiirkiye’de milyarlarca Amerikan dolar1 yastikalti fonun bulundugu iddia edilmektedir.® Bu
yastikalt: fonun ekonomiye kazandirilmasinda Tiirkiye'de katilim bankalarinin varlig1 ve gelisimi biiyiik
6nem tagimaktadir. Nitekim son yillarda kamunun da katilim bankacilig: piyasasina ilgisi artmis, bircok
kamu sermayeli katilim bankas: faaliyete ge¢mistir.

Tiirkiye’de katilim bankaciligi piyasasinda kamu sermayeli bankalarin faaliyete ge¢cmesi piyasanin
yapisini degistirmistir. Bir piyasanin yapisinin belirlenmesinde ve rekabeti engelleyici faaliyetlerin tespit
edilmesinde yogunlagsma kavramindan yararlanilmaktadir.!® Yogunlagma, bir piyasanin yapisini 6l¢mede
kullanilan araglardan biridir. Yogunlagsma ayni zamanda piyasaya yeni katilimcilarin girisinde veya piya-
sa icerisinde olas1 birlesmelerin sonrasinda rekabeti korumak ve giliclendirmek amaciyla kamu otorite-
since kullanilmaktadir.!! Bir piyasada yogunlasma seviyesinin yiikselmesi s6z konusu piyasanin rekabetci
yapidan uzaklastigini ve monopolistik bir yapiya yaklastigini ifade eder. Aksine yogunlagsmanin azalmasi
soz konusu piyasada piyasa pay:1 birbirine yakin ¢ok sayida kurulusun bulundugunun isaretidir. Bir piya-
sada yogunlagsmanin azalmasi soz konusu piyasanin atomistik bir yapi sergileyerek tam rekabet piyasasi-

na yaklastigini gosterir.

3 R. Ahmet Albayrak ve Serafettin Ozsoy, “Katilim Bankaciligi Ekosistemi: Paydaslar, Kurumlar ve Piyasalar”. Ed. Sakir Gérmiis, R. Ahmet Albayrak, Aydin
Yabanli, Yasayan ve Gelisen Katilim Bankacilig (ss.78-99) icinde. TKBB Yayinlar1. 2019, 5.84.
+ Andrew M. Metcalf ve Isam Salah, "United States: Progress and Challenges", (Ed.) Sasikala Thiagaraja, Andrew Morgan, Andrew Tebbutt, Geraldine Chan,
The Islamic Finance Handbook, 2014, Singapore: Wiley, 5.550.
5 Fatih Giiglii ve Metin Kilig, “Islami Finansin Tiirkiye, ABD, ingiltere ve Malezya’da Gelisimi”, Journal of Management and Economics Research, 2019, c.17,
sy.3, 5.286.
¢ Islamic Financial Services Board, "Islamic Financial Services Industry Stability Report 2015”, https://www.ifsb.org/wp-content/uploads/2023/10/Islamic-
Financial-Services-Industry-Stability-Report-2015_En-1.pdf (20.02.2024).
7 Zamir Igbal ve Abbas Mirakhor, “An Introduction to Islamic Finance: Theory and Practice”, John Wiley & Sons. 2011, 5.18.
Rodney Wilson, “Challenges and Opportunities For Islamic Banking and Finance in The West: The United Kingdom Experience”, Thunderbird International
Business Review, c.41, sy.4-5, s.421.
8 Umair Riaz, Bruce Burton, ve Lissa Monk, “Perceptions on The Accessibility of Islamic Banking in The UK—Challenges, Opportunities and Divergence in
Opinion”, Accounting Forum, 2017, c.41, sy.4, s. 353.
9 Server Demirci, Selahattin Giiris vdgr., “Tiirkiye’de “Yastik Alt.” Altin: Bir Uygulama”, Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics, 2022, sy.36, s.77.
Gizem Uzuner, “Tiirkiye'de Yastik Altinda 310 Milyar Dolar Var.” https://www.bloomberght.com/yorum/gizem-uzuner/2271523-turkiye-de-yastik-altinda-
310-milyar-dolar-var (03.03.2022).
TRTHaber, “Rafinerilerde "Yastikalt1 Altin" Seferberligi”, https://www.trthaber.com/haber/ekonomi/rafinerilerde-yastikalti-altin-seferberligi-657679.html
(26.05.2022).
10 Gokhan Ozdamar, “Reel Déviz Kurlar Ekseninde Thracati Etkileyen Faktorler ve Rekabet Giicii: Tiirkiye Otomotiv Sanayisi Uzerine Bir Inceleme”, Sii-
leyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Yayimlanmamis Doktora Tezi, Isparta, 2010, 5.64.
1 OECD, “Market Concentration”, OECD Issues Paper, DAF/COMP/WD(2018)46, 2018, s.4.
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Bir piyasada yogunlagma diizeyinin belirlenmesinde kullanilan bir¢ok istatistiki yontem bulunmak-
tadir.”? Bu yontemlerden bankacilik sektorii icin en sik kullanilanlari K-Banka Yogunlagma Endeksi
(CRx) ve Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI)'dir. Ayrica kullanilan diger endekslerin bir¢cogu da bu

endekslerden yararlanarak gelistirilmistir.

Bu caligmanin baglica amaci Tiirk katilim bankacilig: piyasasinda 6zellikle son yillarda kamu banka-
larinin faaliyete ge¢mesi sonucu piyasa yapisindaki degisimi incelemektir. Ulusal ve uluslararasi diger
gelismelerin piyasanin yapisina olan etkisini agiklamak ¢aligmanin diger amaglarindandir. Caligmada; K-
banka yogunlagsma, kapsamli yogunlagsma, Herfindahl-Hirschman, entropi, Hause, Hannah ve Kay,
Rosenbluth-Hall-Tideman endekslerinden yararlanilmigtir. Caligma, 6zellikle son yillarda katilim ban-

kaciligy piyasasinda yasanan degisimleri agiklamasi sebebiyle 6zgiinliik tasimaktadar.

Galigmanin ikinci boliimiinde Tiirk katilim bankacili1 piyasasinin tarihsel gelisimi ve piyasanin ge-
nel goriiniimii agiklanacaktir. Ugiincii béliimde konuya iliskin bir literatiir taramasina, dérdiincii bo-
limde ¢aligmanin uygulama béliimiinde yararlanilan endekslerin tanitimina, besinci bolimde s6z konu-
su endekslerden yararlanilarak Tiirk katilim bankacilig1 piyasasinin yogunlagma diizeyi ve piyasa yapisi-
na, altinci boliimde ise ¢aligmanin sonuglarina iligkin bir tartigmaya yer verilecektir. Calismanin son bo-

limiinde sonug ve Oneriler aktarilacaktir.

l TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGININ TARIHCESI VE
PIYASANIN GENEL GORUNUMU

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin tarihi 19701i yillara dayanmaktadir. Bu donemden itibaren faizsiz
bankaciliga iliskin uluslararasi ¢aligmalarin terciime edilmeye baglanmasi bu finansal sisteme ilgiyi ar-
tirmistir.’® Ayrica 197071i yillarda kamu; dini hassasiyetleri olan tasarruf sahibi kesimi finansal sisteme
kazandirmak, Islam cografyasindan sermaye cekebilmek, 6zellikle KOBI segmentindeki iiretim odakli
isletmelere finansman destegi saglamak amaciyla bazi ¢aligmalar yiiriitmiistiir. Tim bu amaglar dogrul-
tusunda kamu sermayesi ile 27 Kasim 1975 tarih ve 13 Sayili KHK ile Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Ban-
kas1 (DESIYAB) kurulmustur. Bu dénemde bir kalkinma ve yatinm bankasi statiisinde kurulan
DESIYAB, 1988 ve 2018 yilindaki gelismelerle giiniimiizde de faaliyette bulunan Tiirkiye Kalkinma ve
Yatirm Bankasi'na déniigmiistiir. DESIYAB, ilk kuruldugu dénemlerde faizsiz bankaciliga iliskin uygu-
lamalariyla (kér-zarar ortakligy vb.) glintimiiz Tiirk katihm bankacilif1 piyasasina 6nemli pratikler ka-

zandirmigtir.!4

1980’1i yillarda yasanan liberallesme ve disa acik politikalarin sonucu Tiirkiye’de yabanci sermayeye
ihtiyac¢ artmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Tiirkiye basta kurucu ortaklarindan oldugu Suudi Arabistan
merkezli Islam Kalkinma Bankas1 olmak iizere Ortadogu cografyasindaki kuruluslardan yabanci sermaye
cekebilmek amaciyla bazi ¢aligmalar yiriitmiistiir. Bu kapsamda 16 Aralik 1983 tarih ve 83/7506 sayili
Bakanlar Kurulu karar ile 6zel finans kurumu (OFK) ad1 altinda yeni finansal kuruluslarin kurulmasina

izin verilmistir. Bu karara takiben 1984 yilinda Tiirkiye'de ilk OFK’ler olan Faisal Finans Kurumu A.S.

12 Necat Cogkun, Hakan Naim Ardor vdgr., “Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii Piyasa Yapisi, Firma Davraniglar: ve Rekabet Analizi”. Tirkiye Bankalar Birligi
Yayinlari, 2012, 5.44-46.
13 Mohammad Uzair, An Outline of Interestless Banking, Raihan Publications, 1955, s.15.

Ridvan Ok ve Abdulkadir Atar, “Tiirkiye’de Islam Ekonomisi ve Finansi Alaninda Yapilmis Akademik Galigmalar {le Katihim Bankalarinin Gelisimi Ara-
sindaki Iliski”, Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 2019, c.4, sy.4, 5.505.
14 Mustafa Canbaz, “Katilim Bankacihif1 ve Tiirkiye’deki Gelisimi”, Ed. Feridun Kaya, Bankacilik Giris ve Ilkeleri (ss.149-181)(5. bs.) icinde, Beta Yayinlar,
2014, 5.165.
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ve Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. kurulmugtur. Béylelikle Tiirkiye faizsiz bankacilik ilkele-

riyle calisan yeni bir finansal model ile tanigmugtir.

OFK’lerin Tiirkiye’de ortaya ¢ikmasi, konvansiyonel bankalarin yaptig1 standart mevduat toplama
ve bu fonlar kredi olarak satmanin yan sira vermis olduklar1 hizmetlerle finansal sistemin geniglemesi-
ne ve derinlesmesine énemli katkilar sunmustur. Ayrica OFK’lerin 6zellikle iiretim yapan kuruluslari
fonlamasi, agir1 kir olgusuyla hareket etmemeleri, insana zarar vermeyecek nitelikte fon kullandirmas:
(karz-1 hasen gibi) finansal piyasalarin istikrarina olumlu katkilar sunmustur.

1995 yilinda kurulan Thlas Finans A.$’nin Subat 2001 Bankacilik Krizi déneminde faaliyetlerinin
durdurulmas1 OFK’lerin hukuki yapisini tartigmaya agmistir. Giinkii banka {invanina sahip olmayan bu
kuruluslar o dénemde yiiriirlitkte bulunan 4389 sayili Bankacilik Kanunu’na istinaden faaliyette bulun-
mugtur. Bu tartigmalar halen yiiriirliikte olan 11 Kasim 2005 tarihli ve 5411 nolu Bankacilik Kanunu ile
agilmistir. Yeni bankacilik kanunu ile Tiirkiye’de OFK’lerin katilim bankalarina déniistiiriilmesi ve do-
layisiyla banka iinvani ile faaliyette bulunmas: kararlagtirilmigtir. OFK’lerin birer bankaya déniistiiriil-
mesi bankacilik sektorii igerisinde ortaya ¢ikabilecek 6zellikle denetim ve diizenleme gibi hususlarda
yetkili kamu merciinin kim olacag: tartigmalarini tamamen ortadan kaldirmigtir. Yeni adiyla katihim
bankalar1 Tiirkiye’de faaliyette bulunan diger tiim bankalar gibi tartigmasiz bir bi¢cimde Bankacilik Dii-

zenleme ve Denetleme Kurumu’'nun (BDDK) yetki alanina girmistir.

2008 kiiresel finansal krizi déneminde Islami esaslar dogrultusunda faaliyette bulunan 6zellikle
kiiciik ve orta 6lgekli bankalarin (Tiirkiye'de katilim bankalar1) gdstermis oldugu finansal basari fa-
izsiz bankacilik kavramina olan ilgiyi arttirmistir.’> Tiirkiye’de de 6zellikle kamu kesiminin katilim
bankaciligina olan ilgisi artmis yeni kamu sermayeli katilim bankalar1 faaliyete ge¢mistir. Ayrica
Asya Katilim Bankasi A.S.’nin BDDK’nin 29 Mayis 2015 tarihli ve 6318 sayili karar ile Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu’'na devredilmesi yeni kamu sermayeli katilim bankalarinin kurulmasini te-

tiklemistir.

Kamu sermayeli bankalar olarak 2015 yilinda Tiirkiye’de Vakif Katilim Bankasi A.S. ve Ziraat Kati-
Iim Bankasi A.$, 2019 yilinda ise Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. faaliyete ge¢mistir. Bu siirecgte
Halkbank A.S. katihim bankasi olarak faaliyette bulunmak amaciyla BDDK’den kurulus izni almig, ancak
2015 yilinda faaliyet iznini almaktan vazge¢mistir. 2021 yilinda ¢ikarilan 31704 sayili “Dijital Bankalarin
Faaliyet Esaslar1 ile Servis Modeli Bankaciligt Hakkinda Yonetmelik” ile Tiirkiye’de dijital bankalarin
(subesiz banka) kurulmasinin 6nii agilmis ve ilk banka 6rnekleri katilim bankacilig: sektériinde ortaya
¢ikmistir. Yayinlanan yonetmelik sonrasinda faaliyet izni alan dijital bankalar ise sirastyla Mart 2023’te
kurulan Hayat Finans Katilim Bankas1 A.S. ve T.O.M Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Giintimiizde Tiirk bankacilik sektériinii katilim bankalari, mevduat bankalar: ile kalkinma ve yati-
rim bankalar1 olusturmaktadir. Bir alt piyasa seklindeki Tiirk katilim bankacilig1 piyasasi ise sekiz ban-
kadan olusmaktadir. Bu bankalarin ii¢ tanesi kamu sermayeli, digerleri ise 6zel sermayelidir. Son yillarda
Tiirk katihm bankacilig1 piyasasinda kamu bankalarinin sayisinin artmasi Tiirk katihm bankacilig1 piya-

sasinin Tiirk bankacilik sektorii icerisindeki payinin artmasini saglamistir. Grafik 1’e gore katilim banka-

1> Faisal Alqahtani ve David G. Mayes, “Financial Stability of Islamic Banking and The Global Financial Crisis: Evidence From The Gulf Cooperation
Council”, Economic Systems, 2018, c.42, sy.2, 5.346.

Ali Said, “Efficiency in Islamic Banking During A Financial Crisis-An Empirical Analysis of Forty-Seven Banks”, Journal of Applied Finance & Banking,
2012, 2(3), s.163.
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cilif1 sektori uzun donemde bankacilik sektérii igerisinde pay: artmigtir. Bu oran Eylil 2023 itibariyla

%8,48’e ulagmigtir.'®
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GRAFIK 1: Aktif Toplami Olarak Katilim Bankalarinin Tiirk Bankacilik Sektdril igerisindeki Payr (%).

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Bir alt piyasa tiirlindeki katilim bankaciliginin toplam bankacilik sekt6rii igerisindeki payinin yillar
itibariyla artis1 katihim bankaciligina olan ilginin 6nemli bir gostergesidir. Se¢ilmis gostergelerle katilim
bankaciliginin baglangictan giiniimiize gelisimi Grafik 2’de gosterilmistir. Grafik 2’de yer alan degerler
secilmis gostergelerin yillik TUFE’ye boliinmesiyle elde edilmistir.
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GRAFIK 2: Segilmis Gostergelerle Tiirk Katilim Bankaciligi Sektdriinin Gelisimi (Reel, Bin TL).

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 2’ye gore katilim bankacilig: sektoriinde reel olarak uzun dénemde toplam aktif, toplam kre-
diler ve alacaklar ile toplam toplanan fonlar artmistir. Ozellikle 2008 kiiresel finansal kriz doneminde

16 BDDK, “Aylik Bankacilik Sektorii Verileri”, https://www.bddk.org.tr/BultenAylik(27.12.2023).
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ciddi bir degisikligin gozlenmemesi dikkat ¢ekicidir. Bir diger 6nemli husus toplam krediler ve alacaklar
ile toplam toplanan fonlarin genellikle beraber hareket etmesidir. Ancak 2018 yilindan itibaren katilim
bankalarinin daha ihtiyath politikalar: tercih etmeye bagladig1 goriillmektedir. 2018 ve sonras: donemde
toplam toplanan fonlar toplam krediler ve alacaklara gére daha yiiksek degerler almaktadir. Thtiyatliliga
daha fazla 6nem verilen bu dénemde Temmuz 2018’de yasanan ani kur atagi, Covid-19 pandemisi, 2021
yilindan sonra uygulanan farkli politika faizi uygulamalar1 kaynakl enflasyon dikkat gekici yerel ve
uluslararasi ekonomik gelismelerdir. Ayrica 2021 yilindan sonra katilim bankaciliginda reel biiylimenin
yavagladig1 dikkat cekmektedir.

Kamu sermayeli bankalar 2015 yili itibariyla katilim bankacili1 piyasasinda yer almaya baglamugtir.
Gintmiz itibariyla ii¢ adet kamu sermayeli katilim bankas: faaliyetlerine devam etmektedir. Kamu
bankalarinin pazar pay: olarak katilim bankacilig1 piyasasindaki orani 2015 yilindan itibaren siirekli artis
gostermektedir (Grafik 3). Kamu sermayeli katilim bankalar1 toplam krediler ve alacaklarda Eyliil 2023
itibariyla %43,1 pazar payina ulagmistir. Bu durum kamu sermayeli bankalarin 6zel sermayeli bankalara
kiyasla daha agresif bir satis politikas1 izledigini gostermektedir. Kamu sermayeli katilim bankalarinin
toplam toplanan fonlarda pazar pay1 oranm1 %37,9, toplam aktiflerde ise %33 olarak gerceklesmistir.
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GRAFIK 3: Tiirk Katilim Bankaciligi Sektdrinde Kamu Bankalarinin Pazar Payinin Geliimi (%).
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim bankaciliginin gelismesi ve finansal sistem igerisindeki payinin artmasi tartigsilmasi gereken
konulardandir. Ozellikle iiretim odakli isletmelere fon saglamasi nedeniyle katihm bankalarinin uzun
donemde Tiirkiye ekonomisine olumlu katkilar sunmas: beklenmektedir.'” Ayrica agir1 belirsizligi yasak-
layan (gharar) bir faaliyet yapisina sahip Islami bankalarin 2008 kiiresel finansal krizi dénemindeki baga-
ris1 bu bankalara olan ilgiyi artirmigtir. Bu sebeplerle finansal ve ekonomik istikrar agisindan katilim

bankacilif1 piyasasinin gelisimi bankacilik otoriteleri tarafindan siirekli takip edilmektedir.!®

17 Osman Nuri Aras ve Mustafa Oztiirk, “Reel Ekonomiye Katkilar1 Bakimindan Katilim Bankalarimin Kullandirdig: Fonlarin Analizi”, Ekonomi Bilimleri
Dergisi, 2011, c.3, sy.2, s.178.
18 Miiniir Yayla, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yogunlasma Rekabet”, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar Dergisi, 2007, c.1, sy.1, 5.36
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I LITERATUR TARAMASI

Bankacilik sektériinde rekabet diizeyinden ve yogunlagsmadan yararlanarak piyasa yapisinin ince-
lenmesi bircok akademik caligmaya konu olmustur. Yapilan caligmalardan baglicalar1 Tablo 1’de krono-
lojik bir sekilde siralanmis ve ¢aligmalarin elde edilen sonuglar: agiklanmistir.

TABLO 1: Literatir ozeti.

Yazar(lar) Donem Yontem Sonuglar

Bikker ve Haaf Panzar-Rosse 20 OECD iilkesinin bankacilik sektorlerinin incelendigi calismada monopolci rekabet piya-
1988-1998 ) . W

(2002) modeli sasinin varligi tespit edilmistir.

Berger vdgr. ) Panzar-Rosse Galismada bankacilik sektoriinde ortaya gikan yogunlasmanin, rekabete, piyasa mekaniz-

(2003) modeli masina, piyasa katilimcilarina olan etkisi teorik bir cergevede tartisiimistir.

Galismada 12 Ortadogu ve Kuzey Afrika Ulkesinin katiim bankaciligi sektorl incelenmistir.
Bashir (2007) 1998-2003 | - Galismada katilim bankalarinin mevduat bankalarina oranla kérlilik oranlarinin ve rekabet
avantajinin daha dstik kaldigi tespit edilmigtir.

Statik Yogunlasma Galismada Tiirkiye'deki mevduat bankalarinin piyasa yapisi ve yogunlagsma diizeyi ince-
Yayla (2007) 1995-2005 | Endeksleri, Hakimiyet lenmistir. Calismaya gére son donemde mali biinyeleri bozulan bankalarin sistemden ¢ik-
ve Farklilik Endeksleri masl ve yasanan konsolidasyonlar sebebiyle yogunlagma artmaktadir.

Galismada Glney Afrika bankacilik sektérii incelenmistir. Calismada Glney Afrika banka-

Verhoef (2009) | 1970-2007 | HHI cilik sektortinde oligopolistik bir yapinin hakim oldugu aciklanmistir.

Kitap seklinde yayimlanan bu kapsamli calismada Tiirkiye'de faaliyette bulunan mevduat

Coskun vdgr. 1999-2010 Yapisal ve"yaplsal bankalarinin aktif biiyukltikler, toplam toplanan fonlar ile toplam kullandirilan kredilere iligkin
(2012) olmayan ydntemler o . o o .

verileri kullanilarak piyasanin rekabet ve yogunlasma diizeyi incelenmektedir.
Avsan vdéir Galismada Tirk katilim bankaciligi sektdriinde rekabet kosullari incelenmektedir. Calisma-
(236 13) or- 2001-2013 | Panzar-Rosse modeli ya gore, yapilan yasal diizenlemeler sonrasinda piyasada daha tekelci bir yapi ortaya gik-

maktadir.

Galismada Tiirkiye'deki ticari bankalar arasinda aktif blyiklikler dikkate alinarak rekabet
Kuzucu (2015) | 2000-2012 | Panzar-Rosse modeli ve yogunlagma incelenmektedir. Calismaya gore, ticari bankalar arasinda 2000-2011 yillari
arasinda monopolcli rekabet, 2012 yilinda ise tam rekabet piyasasi kosullari gegerlidir.

Galismada Endonezya bankacilik sektorii incelenmistir. Calismaya gore piyasadaki yaban-
1980-2010 | Panzar-Rosse modeli ci sermayeli bankalarin ulusal sermayeli bankalara oranla daha rekabetgi oldugu tespit
edilmistir.

Mulyaningsih
vdgr. (2015)

HHI, CRk, Entropi
2006-2015 | Endeksi, Hause Endeksi,
Hannah ve Kay Endeksi

Balkan ve $en
(2016)

Galismada Tirk katiim bankaciligi piyasasi incelenmistir. Calismaya gore 2015 yilinda
Tirk katihm bankaciligi sektoriinin piyasa yapisi bozulmusgtur.

Serel ve 19992019 | HHI CR Galismada Tiirk mevduat bankalarinin olusturdugu piyasa incelenmistir. Galismaya gére Tur-
Aksehirli (2020) s kiye'deki mevduat bankacilii piyasasinda agirlikli olarak zayif oligopol sartlari gegerlidir.

Basaran ve 2003-2018 | Panzar-Rosse model Qa!l§rpada 20(I)8Ikuresel ﬁnans?l krlz!mnl Tirk mevduat b?nka0|llg| plyasasmlq yap|§|na
Ildirar (2021) etkisi incelenmistir. Calismaya gore, kriz piyasanin rekabetci yapisini olumsuz etkilemistir.

Bankacilik sektoriinde yogunlagsma ve piyasa yapisini inceleyen ¢alismalarin 6zellikle Panzar-Rosse
modelini veya yapisal yontemler kapsamindaki endekslerden yararlandig: gériilmektedir. S6z konusu
yontemler ilgili piyasanin hangi aksak rekabet tiiriine sahip oldugu noktasinda bilgiler vermektedir. Li-
teratlirde bankacilik sektoriine iligkin ¢aligmalardan elde edilen sonuglara gore bankacilik sektorleri ge-
nellikle monopolcu rekabet veya oligopol piyasas: dzellikleri tagimaktadar.

99



fsmail BALKAN Journal of Islamic Research. 2024;35(1):92-109

I VERI VE YONTEM

Tirkiye’de katilim bankacilig: piyasasinda 8 banka bulunmaktadir. Bu bankalarin ikisi 2023 yil1
icerisinde faaliyet izni almigtir. Bu bankalara iligkin finansal tablolarin heniiz kamuoyu ile payla-
silmamas: sebebiyle ilgili bankalar analiz kapsamina alinmamigtir. Arastirmada Ttk katilim banka-
cilig1 piyasasinda yer alan 6 bankanin toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar ile toplam topla-
nan fonlara iliskin verilerinden yararlanilarak veri seti olusturulmustur. Bu kapsamda Aralik
2006’dan baglayarak 2022 yilina kadar yil sonu verilerinden, 2023 yil1 i¢in ise en son kamuya agik-
lanan eyliil ay1 verisinden yararlanilmistir. Bu sekilde toplamda 18 déneme iligkin veri seti olustu-
rulmustur. Bu degiskenlere iligkin veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun ku-
rumsal internet sayfasindan elde edilmistir.’ Arastirmada Tirk Katilim Bankacilig1 piyasasinin re-
kabet yapisin1 ve yogunlasma diizeyini agiklamak amaciyla ilgili veri seti yapisal yontemler kapsa-
mindaki bazi endeksler araciligiyla incelenmistir. Arastirmada kullanilan endeksler sirasiyla asagida
aciklanmigtir. Endekslerde yer alan Si degeri i bankasinin ilgili degiskene iligskin piyasa payini temsil

etmektedir.

K-BANKA YOGUNLASMA ENDEKSI (CRx)

K-banka yogunlagma endeksi piyasada sirasiyla en yiiksek paya sahip (x) kadar bankanin piyasadaki
payin1 élgmek amaciyla kullanilir. Buradaki (x) degeri genellikle istege bagh secilmektedir. Ornegin en-
deks CR2, CR3, CRs seklinde hesaplanmaktadir. K-banka yogunlasma endeksi n kadar bankanin yer aldi-
81 bir piyasada biiyiik sektor payina sahip bankalarin sektordeki agirligini agiklamak amaciyla kullamil-
maktadir. Eger piyasa tek bir bankadan olusuyorsa endeks degeri bire esittir. Bu endeksin hesaplanma

yontemi 1 nolu denklemde agiklanmigtir.20
n
CRk=ZSi 0<CRg=1 )
i=1

KAPSAMLI YOGUNLASMA ENDEKSI (CCI)
Kapsamli Yogunlagsma Endeksi (CCI) her bir bankanin piyasa payin diger bankalarin piyasa paylar:

toplamu ile agirliklandirmaktadir. CCI'de uygulanan bu agirliklandirma iglemi ile endeks degerinin kii-
¢lik bankalarin piyasa payindaki degisimlere olan duyarlhilig: arttirilmistir. CCI degeri sifir ile bir arasin-
da degerler almaktadir. Piyasa eger monopolistik bir yapiya yaklasiyorsa endeks degeri bire, atomistik
bir yap1 sergileyerek tam rekabet piyasasina yaklasiyorsa sifira yaklagsmaktadir. Bu endeksin hesaplanma

sekli 2 nolu denklemde agiklanmigtir.?!

n
cc1=sl+Zsi2(1+(1—si)) 0<CCI<1 (2)
i=2

1 BDDK, Aylik Bankacilik Sektérii Verileri.

2 Jacob A. Bikker, Katharina Haaf, “Measures of Competition and Concentration in The Banking Industry: A Review of The Literature”, Economic and
Financial Modelling, 2002, Summer, s.6-7.

2! Janos Horvath, “Suggestion for A Comprehensive Measure of Concentration”, Southern Economic Journal, 1970, c.36, sy.4, s.446.
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HERFINDAHL-HIRSCHMAN ENDEKSI (HHI)

Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) piyasada yer alan n tane bankanin sekt6r paylarinin kareleri-
nin toplamindan olugmaktadir. Bu endeksin degeri 0 ile 10000 arasinda yer almaktadir. S6z konusu piya-
sa icin HHI degeri; sifira yaklagtik¢a tam rekabet piyasasini, 1000 ile 1200 arasinda monopolcii rekabet
piyasasini, 1200 degerinin iizerinde oligopol piyasasini, 10000 degerine yaklastiginda ise monopol piya-
sasini isaret etmektedir.? Diger birok endeksin de temelini olugturan HHI'nin hesaplanma y6ntemi 3

nolu denklemde agiklanmagtur.

n
HHI = Z S? 0 < HHI < 10000 3)
i=1
ENTROPI ENDEKSI (En)

Entropi Endeksi (En) degeri piyasadaki yogunlasma diizeyiyle ters yonlii gelismektedir. Piyasa-
da n tane bankanin oldugu varsayimi altinda endeks degeri O ile logen arasinda yer almaktadir. En-
deks degerinin sifira yaklagmasi s6z konusu piyasada yogunlagmanin arttiginin gostergesidir. Diger
ifade ile s6z konusu piyasa monopol piyasasi 6zelliklerini yansitmaya baglamaktadir. Endeks degeri-
nin logzn degerine yaklasmasi ise piyasada yogunlasmanin azaldiginin ve piyasa pay1 birbirine yakin
¢ok sayida bankanin bulundugunu ifade etmektedir. Diger bir ifade ile s6z konusu piyasa tam reka-
bet piyasasi Ozelliklerini tagimaya baglamaktadir.?? En’in hesaplanma yontemi 4 nolu denklemde

aciklanmagtir.
n
Ey = —Z Silogs; 0 < Ey <log,n 4
i=1

HAUSE ENDEKSI (H)

HHI'den yararlanilarak gelistirilen Hause Endeksi (H) sifira yaklastikca ilgili piyasanin tam rekabet
piyasasina yaklastigini, 1 oldugunda ise monopol piyasas: oldugunu ifade etmektedir. Endeks de piyasada
yer alan bankalarin birlikte hareket etme derecesini temsil eden ve istege bagh sekilde belirlenen bir o
parametresinden yararlanilmaktadir.? H'nin hesaplanma y6ntemi ve soz konusu kisitlar 5 nolu denk-

lemde gosterilmistir.

1

N 2(5i(HHI-S?))”
H(x,S;) = Z S; x> 0,15 0<H<1 (5)

i=1

22 Richard Schmalensee, “Using the H-index of Concentration with Published Data”, The Review of Economics and Statistics, 1977, c.29, sy.2, 5.186.

Saadet Kasman ve Adnan Kasman, “Bank Competition, Concentration and Financial Stability in The Turkish Banking Industry”, Economic Systems, 2015,
sy.39, 5.506.
2 Raimo Vayrynen, “Analysis of Party Systems by Concentration, Fractionalization, and Entropy Measures”, Scandinavian Political Studies, 1977, c.7, sy.A7,
s.142-143.

Adalet Hazar, Onur Sunal vdgr., “Tiirk Bankacilik Sektériinde Piyasa Yogunlagmasi: 2001 Krizi Oncesi ve Sonrasinin Karsilagtirilmasi”, Maliye Finans
Yazilar, 2017, sy.107, 5.49.
2 John C. Hause, “The Measurement of Concentrated Industrial Structure and The Size Distribution of Firms”, Annals of Economic and Social Measurement,
1977, c.6, sy.1, 5.90.
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HANNAH VE KAY ENDEKSI (HKI)

Hannah ve Kay Endeksi'nde (HKI) piyasaya yeni bankalarin girmesi veya piyasadaki bankalardan
cikanlarin olmas: durumunda piyasa yogunlagmasinda ortaya c¢ikabilecek degisimleri 6l¢mek amaciyla
bir o parametresinden yararlanilir. Endekste kullanilan o degeri artirildikca piyasada pay: kiigiik olan
bankalardan biiyiik olanlara dogru artan bir gelir transferi s6z konusudur. Ayrica o degeri arttirildiginda
endeks degerinin de yiikseliyor olmasi piyasaya yeni giren bankalarin piyasa payinin piyasa ortalamasi-
nin iizerinde oldugunu veya piyasadan ¢ikanlarin piyasa payinin piyasa ortalamasindan kii¢iik oldugunu
ifade etmektedir. HKI degeri piyasa pay1 en yliksek bankanin piyasa pay: degeri ile piyasadaki banka sa-
yis1 arasinda degerler almaktadir.”> HKI'nin hesaplanma yontemi ve endekse iligkin kisitlar 6 nolu denk-

lemde gosterilmistir.

1

n -
HKI = (Z Sf‘) o> 0 ve x# 1 (6)

i=1

ROSENBLUTH-HALL-TIDEMAN ENDEKSI (RHTT)

Endeks, Rosenbluthun 1955 yilindaki ¢aligmasina Hall ve Tideman’in 1967 yilindaki katkisiyla
olusmustur. Bu sebeple endeks Rosenbluth-Hall-Tideman Endeksi (RHTI) olarak tanimlanmaktadir. En-
deks, bankalarin pazar paymin sektérdeki biiyiikliik sirasi ile agirlandirilarak hesaplanmaktadir. Bu
agirliklandirma isleminin amaci piyasaya yeni giren veya piyasadan ¢ikan bankalar ile sektdrde yasanan
konsolidasyonlarin etkisini agiklamaktir. Piyasadaki kii¢iik bankalarin daha fazla agirliklandirilmasi en-
deks degerini kiigiik bankalara daha duyarh hale getirmektedir. RHTI, O ile 1 arasinda degerler almakta-
dir. Bu degerin sifira yaklagmasi piyasanin tam rekabet piyasasina, bire yaklagmasi ise monopol piyasasi-

na yaklastigini ifade eder.26 RHTT'nin hesaplanma yontemi 7 nolu denklemde gosterilmistir.

1
RHTl=———— O0<RHTI<1 7
@y, i5) -1 @

I BULGULAR

Calismada Tirk katilim bankacilig: piyasasinin yapisini belirlemek amaciyla yogunlagsma diizeyi in-
celenmistir. Elde edilen veri setinden yararlanarak Tiirk katilim bankacilig: piyasas: i¢in CR2, CCI, HHI,
En, H, HKI ve RHTT hesaplanmistir. Ayrica H endeksi a=0,25 ve a=2 i¢in, HKI ise a=0,15, a=0,5 ve a=2

parametreleri ile degisik diizeylerde incelenmistir.

Calismada bankalarin toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar ile toplam toplanan fonlara ilig-
kin verilerinden yararlanmigtir. S6z konusu verilere iliskin endeks degerleri sirasiyla Tablo 2, Tablo 3 ve

Tablo 4’te gosterilmistir.

» Leslie Hannah ve John Anderson Kay, “Concentration in Modern Industry”, The MacMjillan Press, 1977 s.55.

Necat Coskun vdgr., Tiirkiye’de Bankacilik Sektérii, s.91.
2 Gideon Rosenbluth, “Measures of Concentration”, Ed. Universities-National Bureau Committee for Economic Research, Business Concentration and Price
Policy (ss. 57-99) i¢cinde, Princeton University Press, 1955, 5.68.

Marshall Hall ve Nicolaus Tideman, “Measures of Concentration”, Journal of The American Statistical Association, 1967, sy.62, s.162-168.
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TABLO 2: Toplam Aktiflere iliskin Endeks Degerleri.

Ex H HKI RHTI

Yillar CR: CcCl HHI

En Logzn 0=0,25 a=2 a=0,15 a=0,5 a=2

2006 0,60 0.63 2615 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,95 3,82 0,28
2007 0,61 0.63 2629 1,96 2,00 0,49 0,26 3,98 3,95 3,80 0,28
2008 0,59 0.63 2596 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,85 0,28
2009 0,60 0.63 2647 1,96 2,00 0,49 0,27 3,98 3,94 3,78 0,29
2010 0,58 0.62 2610 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,83 0,28
2011 0,57 0.62 2575 1,98 2,00 0,48 0,26 3,99 3,97 3,88 0,28
2012 0,57 0.63 2589 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,86 0,28
2013 0,56 0.63 2571 1,98 2,00 0,48 0,26 3,99 3,97 3,89 0,27
2014 0,65 0.65 2758 1,92 2,00 0,50 0,28 3,96 3,88 3,63 0,30
2015 0,72 0.73 3275 1,68 2,00 0,58 0,33 3,77 3,42 3,05 0,35
2016 0,66 0.66 2848 1,96 2,32 0,51 0,29 4,76 4,31 3,51 0,31
2017 0,60 0.60 2533 2,12 2,32 0,46 0,25 4,89 4,64 3,95 0,28
2018 0,59 0.59 2444 2,17 2,32 0,45 0,25 4,92 4,73 4,09 0,27
2019 0,55 0.56 2305 2,31 2,58 0,42 0,23 5,80 541 4,34 0,25
2020 0,54 0.54 2175 2,37 2,58 0,40 0,22 5,86 5,55 4,60 0,23
2021 0,52 0.53 2164 2,39 2,58 0,40 0,22 587 5,59 4,62 0,23
2022 0,50 0.52 2019 2,45 2,58 0,38 0,20 5,92 573 4,95 0,22
2023Q3 0,53 0.52 2059 243 2,58 0,38 0,21 5,91 5,70 4,86 0,22

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Toplam aktiflere iligkin endeks degerleri Tablo 2’de gosterilmistir. CR2, CCI, HHI, H, RHTI degerle-
rinin yiikselmesi ile En, HKI degerlerinin diismesi toplam aktiflerde yogunlagsmanin arttigini isaret et-
mektedir. Tabloda yer alan tiim endeks degerlerine gére 2015 Tiirk katilim bankacilig: piyasasinda top-
lam aktifler i¢in yogunlagsma diizeyinin en yiiksek oldugu yildir. Ancak sonrasinda kamu bankalarinin
piyasaya girmeye baglamasi ile toplam aktiflerde yogunlasma diizeyi hizla gerilemistir. CR2, CCI, HHI,
H, RHTI degerlerinin diigmesi ile Ex ve HKI degerlerinin yiikselmesi bu durumu géstermektedir. Orne-
gin HHI degerlerine gore 2015 y1ih sonrasinda Tiirk katihim bankacilif1 piyasasinin yapisinda olumlu ge-
lismeler gozlenmektedir. Ancak HHI degerinin 2023Q3 donemi itibariyla 1200 seviyesinden yiiksek olu-
su piyasanin oligopolistik bir yap1 sergiledigini gostermektedir. Ayrica HKI endeksinde o degerinin sira-
siyla 0,15, 0,5 ve 2 seklinde artirilmasiyla endeksin daha diisiik degerler almasi piyasaya yeni giren ban-
kalarin (kamu bankalar1) toplam aktif biiyiikliiii olarak piyasa payinin piyasa ortalamasinin altinda kal-

digim1 gostermektedir.

Toplam krediler ve alacaklara iliskin endeks degerleri Tablo 3’te gosterilmistir. CRz2, CCI, HHI, H,
RHTI degerlerinin yiikselmesi ile En, HKI degerlerinin diismesi toplam krediler ve alacaklarda yogun-
lasmanin arttigim isaret etmektedir. Endeks degerlerine goére 2006-2013 yillar1 arasinda Tiirk katilim
bankacilig1 piyasas: toplam krediler ve alacaklarda yogunlagsma diizeyi birbirine yakin degerler almas,
2015 yilinda bir zirve yapmis ancak 2016 sonrasinda piyasaya kamu bankalarinin girmeye baglamasiyla
gittikce azalan bir yogunlagma diizeyi sergilemistir. Bu durum 2015 yih sonrasinda Tiirk katihm banka-

cilig1 piyasasinda toplam krediler ve alacaklara iligkin rekabetin giin gectikce artigin1 gostermektedir.
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Ancak monopolistik yapidan uzaklagma egilimi gosteren piyasa toplam krediler ve alacaklar cinsinden,
toplam aktiflere benzer sekilde halen oligopolistik bir yapi sergilemektedir. Ayrica HKI degerlerine gore
(o0 degeri arttikca endeks degeri diismekte) piyasa yeni giren bankalarin (6zellikle 2015 sonras: kamu

bankalar1) toplam krediler ve alacaklar cinsinden piyasa pay: piyasa ortalamasinin altinda kalmaktadur.

TABLO 3: Toplam Krediler ve Alacaklara ligkin Endeks Degerleri.

En H HKI RHTI

Yillar CR: CcCl HHI

En Logzn 0=0,25 a=2 a=0,15 a=0,5 a=2

2006 0,58 0.63 2580 1,98 2,00 0,48 0,26 3,99 3,97 3,88 0,28
2007 0,61 0.63 2618 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,95 3,82 0,28
2008 0,60 0.63 2602 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,84 0,28
2009 0,61 0.63 2640 1,96 2,00 0,49 0,27 3,98 3,94 3,79 0,29
2010 0,59 0.63 2625 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,95 3,81 0,28
2011 0,57 0.63 2610 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,83 0,28
2012 0,58 0.63 2605 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,84 0,28
2013 0,58 0.63 2595 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,85 0,28
2014 0,64 0.65 2751 1,92 2,00 0,50 0,28 3,96 3,89 3,63 0,30
2015 0,72 0.73 3272 1,68 2,00 0,57 0,33 3,78 344 3,06 0,35
2016 0,64 0.65 2781 1,98 2,32 0,50 0,28 4,717 4,34 36 0,30
2017 0,57 0.59 2420 2,16 2,32 0,45 0,24 4,91 4,72 4,13 0,27
2018 0,57 0.57 2357 2,2 2,32 0,44 0,24 4,93 4,78 4,24 0,26
2019 0,51 0.54 2126 2,38 2,58 0,40 0,21 5,85 5,54 47 0,23
2020 05 0.52 2030 242 2,58 0,38 0,20 5,89 5,65 4,93 0,22
2021 0,48 0.51 1973 245 2,58 0,38 0,20 5,91 572 5,07 0,21
2022 0,50 0.51 1954 2,46 2,58 0,37 0,20 5,92 5,74 5,12 0,22
2023Q3 0,55 0.53 2066 241 2,58 0,39 0,21 5,89 5,64 4,84 0,23

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Tiirk katilim bankacili1 piyasasinda toplam toplanan fonlara iliskin endeks degerleri Tablo 4’te gos-
terilmistir. CR2, CCI, HHI, H, RHTI degerlerinin yiikselmesi ile Exn, HKI degerlerinin diismesi toplam
toplanan fonlarda yogunlasmanin arttigini isaret etmektedir. Eyliil 2023 itibariyla toplam toplanan fon-
larin %531 iki bankada (CR2) toplanmigtir. Toplam aktifler ile toplam krediler ve alacaklara benzer ge-
kilde kamu bankalarinin piyasaya girisi (2015 sonras1) toplam toplanan fonlarda Tiirk katilim bankacilig
piyasasini olumlu yonde etkilemigtir. Ttim endeks degerlerine gore 2015 yilinda yogunlagsmada gergekle-
sen zirve sonrasinda piyasa yillar itibariyle tam rekabet piyasasina yaklagmistir. Ancak piyasa, HHI de-
gerlerine gore monopolistik yapidan uzaklagsmakla birlikte Eyliil 2023 itibariyla halen oligopolistik bir
yap1 igerisindedir. Toplam toplanan fonlara iliskin HKI degerlerine gore o degeri 0,15’ten 2’ye dogru
yiikseldik¢e endeks degerleri azalmaktadir. Bu durum piyasaya giren bankalarin (6zellikle 2015 sonras1
kamu bankalar1) toplam toplanan fonlara iligkin piyasa payinin piyasa ortalamasinin altinda kaldigim
gostermektedir.
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TABLO 4: Toplam Toplanan Fonlara lliskin Endeks Degerleri.

Ex H HKI RHTI

Yillar CR: CcCl HHI

En Logzn 0=0,25 a=2 a=0,15 a=0,5 a=2

2006 0,60 0.63 2601 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,85 0,28
2007 0,60 0.63 2610 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,83 0,28
2008 0,58 0.62 2569 1,98 2,00 0,48 0,26 3,99 3,97 3,89 0,27
2009 0,60 0.63 2629 1,96 2,00 0,49 0,26 3,99 3,95 3,80 0,28
2010 0,58 0.62 2596 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,85 0,28
2011 0,56 0.62 2562 1,98 2,00 0,48 0,26 3,99 3,98 3,90 0,27
2012 0,58 0.62 2592 1,97 2,00 0,49 0,26 3,99 3,96 3,86 0,28
2013 0,56 0.62 2550 1,99 2,00 0,48 0,26 3,99 3,98 3,92 0,27
2014 0,62 0.64 2716 1,93 2,00 0,50 0,27 3,97 3,90 3,68 0,30
2015 0,70 0.73 3285 1,67 2,00 0,58 0,33 3,76 3,40 3,04 0,35
2016 0,65 0.65 2835 1,97 2,32 0,50 0,29 4,717 4,33 3,53 0,31
2017 0,61 0.60 2533 2,13 2,32 0,46 0,25 4,90 4,67 3,95 0,28
2018 0,59 0.59 2515 2,15 2,32 0,45 0,25 4,91 4,71 3,98 0,27
2019 0,57 0.57 2426 2,21 2,58 0,43 0,24 577 5,31 4,12 0,26
2020 0,55 0.55 2288 2,33 2,58 0,41 0,23 5,82 5,45 4,37 0,24
2021 0.54 0.55 2267 2.35 2.58 0.41 0.23 5.85 5.52 4.41 0.23
2022 0.52 0.52 2058 243 258 0.38 0.21 5.91 5.70 4.86 0.22
2023Q3 0.53 0.52 2036 244 2.58 0.38 0.20 591 5.70 491 0.22

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Piyasa yogunlagsmas: ve rekabet diizeyini tespit etmede en yaygin kullanilan gostergelerden biri
HHIdir. Nitekim bir piyasada yasanan yogunlagma ve rekabet diizeyini 6l¢mede kullanilan ve bu ¢alis-
ma kapsaminda yararlanilan bir¢ok endeks HHI'dan tiiretilmigtir. Tiirk katihm bankaciligy piyasasinda
toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar ile toplam toplanan fonlara iligkin HHI degerinin 2006 y1-
lindan itibaren gelisimi Grafik 4’te gosterilmistir. Grafige gore, Tiirk katilim bankaciligi sektoriinde
2006’dan 2013 yilina kadar yogunlagma yatay bir seyir izlemektedir. 2013 yilindan sonra artmaya bagla-
yan yogunlagsma 2015 yilinda zirve yapmistir. Diger bir ifadeyle 2015 y1ihi sektorde rekabetin en zayif ol-
dugu doénemdir. 2015 sonrasinda kamu bankalarinin piyasaya girigs yapmasiyla birlikte sektérde rekabet
artis siirecine girmistir. Bu durum yogunlasma seviyesinin azalmaya (HHI degerinin diismesi) baglama-
siyla kendini gostermektedir. 2015 sonras: baslayan ve giintimiizde de devam eden donemde toplam top-
lanan fonlara iliskin yogunlagsmada azalma trendi devam etmektedir. Ancak toplam aktiflerde ve toplam
toplanan fonlara iligkin azalma trendi 2022 yih itibariyla artig yoniinde degismistir. 2015-2023 aras1 do-
nem i¢in bir diger 6nemli goriiniim toplam krediler ve alacaklarda gerceklesmistir. Kamu bankalarinin
daha agresif bir satig politikasi izlemesinden dolay: toplam krediler ve alacaklarda yogunlasma daha dii-
stik gerceklesmistir. Grafige gore toplam aktiflerde, toplam krediler ve alacaklarda, toplam toplanan
fonlarda HHI degerleri 1200 sinir degerin tizerinde yer almaktadir. Bu durum sonradan faaliyete gecen
kamu bankalarinin varligina ragmen Tiirk katilim bankacilif1 piyasasinda oligopolistik yapiy: isaret et-
mektedir.
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[ TARTISMA

Tiirk katilim bankacili: piyasas: yapisinin ve yogunlagsma diizeyinin incelendigi bu ¢aligmada CRo,
CCL, HHI, En, H, HKI ve RHTT degerleri kullanilmigtir. Bu kapsamda 2006-2023Q3 dénemi i¢in katilim
bankalarimin toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar ve toplam toplanan fonlar degiskenlerinden
yararlanilarak piyasanin Rz, CCI, HHI, Ex, H, HKI, RHTI degerleri hesaplanmistur.

Bir piyasada CRz, CCI, HHI, H, RHTI degerlerinin yiikselmesi ile Ex, HKI degerlerinin diismesi yo-
gunlagmanin arttigin ifade etmektedir. Yogunlagmanin artmasi s6z konusu piyasada rekabetin azaldig:-

nin, piyasanin monopol piyasasina yaklastiginin gostergesidir.

Tiirk katihm bankacilig: piyasas: yapisinin incelendigi bu ¢aligmada kullanilan tiim endeksler birbi-
rini dogrulayan sonuglar vermektedir. Toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar ile toplam toplanan
fonlar i¢in ayr ayr1 hesaplanan tiim endeks degerlerine gore 2006-2013 yillar igin Tiirk katilim banka-
cil1g1 piyasas1 yogunlasma seviyesinde énemli bir degisiklik gézlenmemektedir. 2013 yilindan sonra art-
maya baglayan yogunlagsma 2015 yilinda zirve yapmaktadir. 2015 yilindan sonra ise kamu bankalarinin
piyasaya girmesiyle birlikte tiim degiskenler i¢in hesaplanan endeks degerleri yogunlagsmanin azaldigin
isaret etmektedir. Ancak 2022 yil1 sonrasinda toplam aktifler ile toplam krediler ve alacaklara iligkin yo-
gunlasmada bir artig trendi goriilmektedir.

Tiirk katilim bankaciliginda yogunlasmanin ve rekabet yapisinin incelendigi bu ¢alismada 2006-
2023Q3 donemi i¢in tiim degiskenlerde yogunlagsma azalmigtir. Bu durum Tiirk katilim bankacilig: piya-
sasinda rekabet diizeyinin gelistigini gostermektedir. Ancak Tiirk katihm bankacili1 piyasasi 2023Q3
donemi itibariyle halen oligopolistik 6zellikler tasimaktadir. Elde edilen bu sonug¢ Verhoef (2009) ile
Serel ve Aksehirli (2020) sonuclarina benzerlik gostermektedir.
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I SONUC VE ONERILER

Tiirkiye’de katilim bankacihig: piyasas: faizden kaginmak suretiyle yastik altinda kalan tasarruflarin
finansal piyasalara kazandirilmasinda ve 6zellikle petrol zengini Arap yarimadasindan yabanci sermaye-
yi cekilmesinde 6nemli firsatlar sunmaktadir. Katilim bankalarinin c¢aligma prensipleri sebebiyle elde
edilen fonlar dogrudan tiretim odakli igkollarinda kullanilmakta, belirsizlik iceren iglemlerden 6zellikle
uzak durulmaktadir. Bu durum iilke ekonomisine dogrudan veya dolayli bir¢ok olumlu katki saglamak-
tadir. Nitekim son yillarda Tirk katilim bankacili1 piyasasina kamu sermayeli bankalarin girmesi bu pi-
yasa verilen 6nemin bir isaretidir.

CRe, CCI, HHI, En, H, HKI ve RHTI degerlerine gore, Tiirk katilim bankaciligi piyasasinda 2006-2013
yillar1 arasinda yogunlagma diizeyleri birbirine yakin bir seyir izlemektedir. 2015 yilinda piyasadaki yo-
gunlagma diizeyi maksimum seviyesine ¢ikmis ve sonrasinda yogunlagsmada bir kirllma yasanmigtir. Kamu
bankalarinin piyasa girmeye baslamas: ile yogunlagsma diizeyi azalmis, rekabet diizeyi olumlu yonde gelis-
migtir. 2015 sonrasinda CRz, CCI, HHI, H ve RHTI degerlerindeki diistis; Ex ve HKI degerlerindeki yiikse-
lis bu durumu agiklamaktadir. Ornegin 2015 yilindan Eyliil 2023’e kadar gegen siiregte HHI degeri toplam
aktiflerde %37,1, toplam krediler ve alacaklarda %36,9, toplam toplanan fonlarda %38 azalmistir. Ayrica
veri setinin baglangici olan 2006 yilindan Eyliil 2023’e kadar siirecte HHI degeri toplam aktiflerde %21,3,
toplam krediler ve alacaklarda %19,9, toplam toplanan fonlarda ise %21,7 azalmistir.

HHI degerlerine gore 2015 yilinda piyasada yasanan yogunlasma zirvesi dncesinde en yiiksek yo-
gunlagmanin yasandig: alan genellikle toplam krediler ve alacaklardadir. 2015 yilinda yasanan kirilma-
dan sonra toplam krediler ve alacaklar i¢in yogunlagsmada diisiis daha hizh gerceklesmistir. 2022 yil1 iti-
bariyla toplam krediler ve alacaklarda yogunlasma tekrar artmaya baglamigtir. 2015-2022 yallar arasinda
toplam krediler ve alacaklarda yogunlasmanin hizh diisiisii bu alanda rekabetin daha yogun oldugunu
gostermektedir. Eyliil 2023 itibariyla en az yogunlasma toplam toplanan fonlardadir. Bu durum en yiik-
sek rekabetin toplam toplanan fonlarda yasandigini gostermektedir.

Piyasaya yeni bankalarin girmesi, yasanan konsolidasyon veya piyasadan bankalarin ¢ikmasinin et-
kisinin gézlemlendigi HKI'ya gére ¢alismada o degeri artirilmis (a=0,15, a=5 ve a=2 icin) ancak endeks
degerleri azalmigtir. Bu durum piyasaya yeni giren bankalarin (kamu bankalar1) piyasa ortalamasinin al-
tinda bir paya sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica piyasadaki banka sayisinin artmas: piyasadaki yo-
gunlagmay1 azaltmis, piyasanin daha rekabetci bir yapiya ge¢mesini saglamistir. Rekabetteki artisa para-
lel olarak piyasadaki {iriin ve hizmet kalitesinin gelismesi beklenmektedir.

Calismada elde edilen bir diger 6nemli sonug katilhim bankalarinin 2018 yilindan sonra daha ihtiyat-
L1 politikalar: tercih etmeleridir. 2018 yilindan sonra katilim bankalar likiditeye daha fazla 6nem ver-
mistir. 2006-2018 aras1 déonemde toplam krediler ve alacaklar ile toplam toplanan fonlar birbirine yakin
degerler almig, 2018 sonrasinda toplam toplanan fonlar daha yiiksek degerler almaya baglamistir.

Calismada kullanilan endeks degerlerine gore Tiirk katilim bankacili1 piyasas: halen oligopol piya-
sast Ozellikleri tasimaktadir. Bu sonug¢ bankacilik sektoriiniin piyasa yapisina iligkin literatiire benzerlik
gostermektedir.

Belirsiz faaliyetlerden kaginan ve &zellikle iiretim faaliyetlerine finansman saglayan katilim banka-
larinin olusturdugu piyasada banka sayisinin artmas: rekabeti gelistirmektedir. Artan rekabete paralel
olarak piyasadaki iirtin ve hizmetlerin gelismesi sebebiyle katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisine
uzun donemde bir¢ok dogrudan ve dolaylh fayda saglamas: beklenmektedir.
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